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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

El S&P 500 retrocede desde su récord el martes mientras JPMorgan cae, los operadores evalúan múltiples edictos de
Trump.

El S&P 500 cayó el martes 0,19% y cerró en 6.963,74, mientras el Dow Jones retrocedió 398,21 puntos (-0,8%) hasta 49.191,99 y el
Nasdaq bajó 0,1% a 23.709,87. La sesión estuvo marcada por ventas en JPMorgan y por la evaluación de una serie de propuestas del
presidente Donald Trump. JPMorgan perdió 4,2% pese a que sus resultados del cuarto trimestre superaron las expectativas en ingresos y
ganancias. La firma reportó aumentos en ingresos a nivel de toda la compañía y en trading de acciones, pero las comisiones de banca de
inversión cayeron y quedaron por debajo de lo previsto. El CFO Jeremy Barnum indicó que el sector bancario podría resistir el llamado de
Trump a un tope de 10% por un año a las tasas de interés de tarjetas de crédito. Goldman Sachs cayó más de 1% y Mastercard y Visa
bajaron 3,8% y 4,5%, respectivamente, entre los peores desempeños; también cedieron los ETFs XLF y KBWB. Trump planteó además que
las empresas de defensa no deberían emitir dividendos ni recompras, y que grandes inversionistas institucionales deberían ser vetados de
comprar más viviendas unifamiliares. Tim Holland (director de inversiones de Orion) dijo que hay dudas sobre si esos cambios pueden
implementarse desde el poder ejecutivo sin el Congreso. Trump también afirmó que Microsoft anunciará cambios para evitar alzas de
costos de servicios públicos por su expansión de centros de datos; la acción cayó más de 1%. Los precios del petróleo subieron
después de que Trump cancelara todas las reuniones con Irán y reiterara medidas comerciales: el día anterior dijo que
cualquier país que haga negocios con Irán enfrentará un arancel de 25% sobre “cualquier y todo” comercio con EE. UU. El
informe de CPI de diciembre mostró que el IPC subyacente subió 0,2% mensual y 2,6% anual (por debajo de lo estimado), mientras el IPC
general subió 0,3% y 2,7% anual, en línea con previsiones. El mercado descuenta dos recortes de 25 pb este año desde junio (CME
FedWatch). Adaptado de CNBC.

El dólar cerró la jornada a la baja $53 por debajo de TRM rompiendo su piso de $3.700.

El dólar cerró a la baja en Colombia tras conocerse el dato de inflación de EE. UU., que subió 0,3% intermensual en diciembre y se ubicó
en 2,7%, como esperaba el mercado (con inflación subyacente en 2,6% frente a un esperado de 2,7%, según se menciona). La semana
también está marcada por la expectativa del fallo del Tribunal Supremo sobre aranceles estadounidenses y por inquietudes sobre la
independencia de la Reserva Federal ante renovados ataques de la administración Trump. La divisa cerró en $3.663,28, una caída de
$53,81 frente a la TRM de $3.717,09. Registró un mínimo de $3.626,55 y un máximo de $3.715, con 1.742 transacciones y US$1.531
millones negociados. Durante la jornada rompió el piso de $3.700 y tocó su nivel más bajo desde junio de 2021. Entre las causas
citadas para la caída están la debilidad estructural del dólar global, el ciclo de recortes de tasas en EE. UU., la corrección
tras el ciclo alcista pospandemia, el dato de inflación, el aparente efecto del aumento del salario mínimo y la monetización
del Gobierno en el mercado. Mauricio Acevedo (estratega de divisas y derivados de Corficolombiana) señaló una tendencia bajista
desde noviembre de 2024 y mencionó el carry trade hacia países con tasas más altas. Diego Palencia (VP investigación y estrategia de
Solidus Capital) afirmó que la tesorería sigue monetizando “grandes sumas” de dólares, con negociaciones superiores a US$700 millones y
puntas de venta de hasta US$800 millones. Juan Pablo Vieira (CEO y fundador de JP Tactical Trading) dijo que hay especulación sobre
ventas de dólares del Gobierno y una “venta de dólares muy fuerte” entrando. En petróleo, el Brent subió US$1,06 (1,7%) a US$64,93 y el
WTI ganó US$1,02 (1,7%) a US$60,52. El mercado reaccionó a preocupaciones geopolíticas sobre Irán y una posible interrupción del
suministro, además de temas en Venezuela, Rusia-Ucrania y Groenlandia, según John Evans (analista de PVM Oil Associates). Trump
advirtió posibles acciones y anunció un arancel de 25% a países que hagan negocios con Irán. Adaptado de La República.

Estados Unidos

• Inflación IPC (Dic) • Venta de viviendas nuevas (Oct-Sep) • Inflación IPP (Oct-Nov) • Precios de Importación y Exportación (Nov) • Ventas Minoristas (Nov)

• Presupuesto Mensual Federal (Dic) • Venta de Viviendas Usadas (Dic) • Índice de Manufacturas Fed Philadelphia (Ene)

• Índice de Manufacturas NY Empire State (Ene) • Producción Industrial (Dic)

Europa

• Precios al por mayor Alemania (Dic) • Crecimiento Económico Alemania 2025 • Producción Industrial Eurozona (Nov)

Colombia

• Confianza del Consumidor Fedesarrollo (Dic)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,237      1.05% 8.15% 8.15%

EEUU - S&P 500 6,964      -0.19% 1.73% 1.73%

EEUU - NASDAQ 23,710    -0.10% 2.01% 2.01%

Europa - EuroStoxx 600 633         0.02% 3.46% 3.46%

Japón - Nikkei 53,549    3.10% 6.38% 6.38%

Brasil - Bovespa 161,973  -0.72% 0.53% 0.53%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

2,065      2.74% 10.43% 10.43%

45,400    2.25% 7.62% 7.62%

66,520    1.09% 11.20% 11.20%

17,640    -1.45% 4.93% 4.93%

289,020  0.00% 2.49% 2.49%

13,340    0.00% 0.00% 0.00%

4,590      -0.22% 7.87% 7.87%

28,000    0.21% 13.54% 13.54%

26,280    0.61% 5.88% 5.88%

19,060    1.17% 4.38% 4.38%

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.45 -4 -19 -19

EEUU 4.17 0 1 1

ALEMANIA 2.85 1 -1 -1

JAPÓN 2.17 8 11 11

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,630      -2.38% -3.97% -3.97%

USD / MXN 17.84      -0.52% -0.96% -0.96%

EUR / USD 1.16        -0.19% -0.86% -0.86%

USD / JPN 159.15    0.64% 1.56% 1.56%

USD / BRL 5.37        -0.02% -1.85% -1.85%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 61.04      2.59% 6.30% 6.30%

Oro 4,588.1   -0.21% 6.22% 6.22%

Café 360.3      1.18% 3.30% 3.30%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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