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El dolar cerro la jornada a la baja tras millonaria emision en dolares de deuda local.

El ddlar cerrd a la baja en $3.655,01, una caida de $8,23 frente a la TRM de $3.663,24, tras una sesion con tendencia descendente. La
jornada empezd con negociaciones en $3.705 y la tasa siguié cayendo hasta un minimo intradia de $3.626,55, nivel no visto desde
junio de 2021. En el dia se registré un minimo de $3.610 y un maximo de $3.684,42, con 1.943 transacciones por US$1.468 millones.
Segun Mauricio Acevedo (estratega de divisas y derivados de Corficolombiana), el movimiento estuvo ligado a que el Gobierno colocé
deuda externa por casi US$5.000 millones, descrita como la emision mas grande de la historia, con vencimientos a tres, cinco y siete
anos. Al ser una emisién en ddlares, los recursos ingresan en esa moneda y luego se convierten a pesos para cubrir necesidades del
Gobierno, aumentando la oferta de divisas y presionando a la baja la tasa de cambio. Catalina Tobon (analista econémica de
Skandia) sefalé que la noticia fue sorpresiva y el mercado reaccioné “fuertemente a la baja”. También se conocié que la
inflacion de EE. UU. se mantuvo en 2,7%. Acevedo afirmé que esto da argumentos a la Reserva Federal para seguir bajando tasas para
apoyar el mercado laboral, lo que contribuye a un doélar débil, y agregd que la ausencia de noticias que generen temores favorece la
continuidad de la tendencia bajista. Bloomberg indicé que el miércoles habria potenciales catalizadores: oradores de la Fed, precios al
productor, datos minoristas y un posible fallo de la Corte Suprema sobre aranceles. En petréleo, los precios operaban estables tras
cuatro dias al alza: Brent bajé 0,2% a US$65,36 y WTI cayd 0,2% a US$61,05. Influyeron la reanudacién de exportaciones de
Venezuela y un aumento de inventarios en EE. UU. reportado por el API, con +5,23 millones de barriles de crudo, +8,23 millones en
gasolina y +4,34 millones en destilados. Se esperaban datos oficiales mas tarde. Adaptado de La Republica.

Las fuertes ventas minoristas en EE. UU. en noviembre muestran la resiliencia de la economia.

Las ventas minoristas de EE. UU. subieron 0,6% en noviembre, tras una caida revisada de 0,1% en octubre. El avance
supero el 0,4% esperado por economistas consultados por Reuters. En términos interanuales, crecieron 3,3%. El aumento
fue casi generalizado y estuvo liderado por un repunte de 1,0% en concesionarios de vehiculos, luego de descensos en
octubre vinculados al vencimiento de créditos fiscales para autos eléctricos. También subieron las ventas en tiendas de
materiales de construccion y jardineria (1,3%), y en tiendas de articulos deportivos, hobbies, instrumentos musicales y libros (1,9%).
Las tiendas de ropa aumentaron 0,9% y el comercio en linea 0,4%. Las ventas en muebles y hogar bajaron, mientras que las de
electrénica y electrodomésticos se mantuvieron sin cambios. Los servicios de alimentos y bebidas (Unico componente de servicios del
informe) subieron 0,6% tras caer 0,1% en octubre. Economistas sefialaron preocupaciéon por un patréon de consumo “K-shaped”,
impulsado por hogares de mayores ingresos, mientras los de ingresos bajos y moderados enfrentan mayores precios, especialmente de
alimentos, y un mercado laboral mas débil. La Reserva Federal indicé en su Beige Book que el gasto fue mas fuerte entre consumidores
de altos ingresos, mientras los de menores ingresos estdn mas sensibles a precios y reticentes a compras no esenciales. Las ventas
“core” (excluyendo autos, gasolina, materiales de construccién y servicios de alimentos) aumentaron 0,4% en noviembre, tras un alza
revisada de 0,6% en octubre. La resiliencia econdmica llevé a expectativas de que la Fed mantenga su tasa en 3,50%-3,75% en la
reunion del 27-28 de enero. En precios al productor, el PPI final subié 0,2% en noviembre (3,0% interanual). La Fed de Atlanta proyecta
un crecimiento del PIB de 5,3% en el cuarto trimestre, con apoyo de un déficit comercial menor. Adaptado de Reuters.
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£ . . . a Mes Ao Renta Fija . . Mes Ao
Indices Accionarios Cierre Dia corrido corrido Bonos 10 aflos Cierre Dia corrido corrido
Colombia - COLCAP ] 2,262 1.12% 9.36% 9.36% COLOMBIA @ 12.21 -25 -44 -44
EEUU - S&P 500 o 6,927 -0.53%  1.18% 1.18% EEUU @ 413 -5 -4 -4
EEUU - NASDAQ @ 23,472 -1.00% 0.99% 0.99% ALEMANIA @ 2.81 -3 -4 -4
Europa - EuroStoxx 600 @ 633 -0.13% 3.32% 3.32% JAPON @ 2.18 1 12 12
Japén - Nikkei @ 54,341  1.48% 7.95% 7.95%
Brasil - Bovespa @ 165,146 1.96% 2.50% 2.50% ) - Mes ARo
Monedas Cierre Dia corrido corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia coMr:i:Io . o‘:'r‘i‘:jo USD/COP @ 3,681 1.41% -2.62%  -2.62%
Ecopetrol ® 2,125 291% 13.64%  13.64% USD / MXN : 17.79-0.22%  -1.20%  -1.20%
Grupo Suramericana Pref. @ 45,280 -0.26%  7.33% 7.33% EUR /USD 1.16°0.02%  -0.87%  -0.87%
Cibest Pref. @® 67,620 1.65% 13.04%  13.04% USD/JPN @  158.46 "0.43% - 1.12% 1.12%
Grupo Argos @® 17,720 0.45%  5.40% 5.40% UsD / BRL @ 5.39 0.36% -1.50%  -1.50%
Grupo Nutresa @® 283,860 -1.79%  0.66% 0.66% _
Cementos Argos Pref © 13,340 0.00%  0.00% 0.00% Commodities Cierre Dia Mes Ano
Exito ) 4,585 -0.11%  7.76% 7.76% i corrido _ corrido
ISA @ 29,500 5.36% 19.63% 19.63% Petréleo WTI @ 62.02 1.42% 8.01% 8.01%
Davivienda Pref. @® 26,180 -0.38%  5.48% 5.48% oro @ 4,626.6 0.87% 7.11% 7.11%
Corficolombiana @ 18,980 -0.42%  3.94% 3.94% Café @ 356.0 -1.18% 2.08% 2.08%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
>

Estados Unidos

e Inflacion IPC (Dic) e Venta de viviendas nuevas (Oct-Sep) o Inflacion IPP (Oct-Nov) e Precios de Importacion y Exportacion (Nov) e Ventas Minoristas (Nov)

 Presupuesto Mensual Federal (Dic) e Venta de Viviendas Usadas (Dic) e Indice de Manufacturas Fed Philadelphia (Ene)

o Indice de Manufacturas NY Empire State (Ene) e Produccién Industrial (Dic)

Europa

e Precios al por mayor Alemania (Dic) e Crecimiento Econdmico Alemania 2025 e Produccion Industrial Eurozona (Nov)

Colombia

e Confianza del Consumidor Fedesarrollo (Dic)
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SKANDIA INVERSIONES

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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