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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

El dólar cerró la jornada a la baja tras millonaria emisión en dólares de deuda local.

El dólar cerró a la baja en $3.655,01, una caída de $8,23 frente a la TRM de $3.663,24, tras una sesión con tendencia descendente. La
jornada empezó con negociaciones en $3.705 y la tasa siguió cayendo hasta un mínimo intradía de $3.626,55, nivel no visto desde
junio de 2021. En el día se registró un mínimo de $3.610 y un máximo de $3.684,42, con 1.943 transacciones por US$1.468 millones.
Según Mauricio Acevedo (estratega de divisas y derivados de Corficolombiana), el movimiento estuvo ligado a que el Gobierno colocó
deuda externa por casi US$5.000 millones, descrita como la emisión más grande de la historia, con vencimientos a tres, cinco y siete
años. Al ser una emisión en dólares, los recursos ingresan en esa moneda y luego se convierten a pesos para cubrir necesidades del
Gobierno, aumentando la oferta de divisas y presionando a la baja la tasa de cambio. Catalina Tobón (analista económica de
Skandia) señaló que la noticia fue sorpresiva y el mercado reaccionó “fuertemente a la baja”. También se conoció que la
inflación de EE. UU. se mantuvo en 2,7%. Acevedo afirmó que esto da argumentos a la Reserva Federal para seguir bajando tasas para
apoyar el mercado laboral, lo que contribuye a un dólar débil, y agregó que la ausencia de noticias que generen temores favorece la
continuidad de la tendencia bajista. Bloomberg indicó que el miércoles habría potenciales catalizadores: oradores de la Fed, precios al
productor, datos minoristas y un posible fallo de la Corte Suprema sobre aranceles. En petróleo, los precios operaban estables tras
cuatro días al alza: Brent bajó 0,2% a US$65,36 y WTI cayó 0,2% a US$61,05. Influyeron la reanudación de exportaciones de
Venezuela y un aumento de inventarios en EE. UU. reportado por el API, con +5,23 millones de barriles de crudo, +8,23 millones en
gasolina y +4,34 millones en destilados. Se esperaban datos oficiales más tarde. Adaptado de La República.

Las fuertes ventas minoristas en EE. UU. en noviembre muestran la resiliencia de la economía.

Las ventas minoristas de EE. UU. subieron 0,6% en noviembre, tras una caída revisada de 0,1% en octubre. El avance
superó el 0,4% esperado por economistas consultados por Reuters. En términos interanuales, crecieron 3,3%. El aumento
fue casi generalizado y estuvo liderado por un repunte de 1,0% en concesionarios de vehículos, luego de descensos en
octubre vinculados al vencimiento de créditos fiscales para autos eléctricos. También subieron las ventas en tiendas de
materiales de construcción y jardinería (1,3%), y en tiendas de artículos deportivos, hobbies, instrumentos musicales y libros (1,9%).
Las tiendas de ropa aumentaron 0,9% y el comercio en línea 0,4%. Las ventas en muebles y hogar bajaron, mientras que las de
electrónica y electrodomésticos se mantuvieron sin cambios. Los servicios de alimentos y bebidas (único componente de servicios del
informe) subieron 0,6% tras caer 0,1% en octubre. Economistas señalaron preocupación por un patrón de consumo “K-shaped”,
impulsado por hogares de mayores ingresos, mientras los de ingresos bajos y moderados enfrentan mayores precios, especialmente de
alimentos, y un mercado laboral más débil. La Reserva Federal indicó en su Beige Book que el gasto fue más fuerte entre consumidores
de altos ingresos, mientras los de menores ingresos están más sensibles a precios y reticentes a compras no esenciales. Las ventas
“core” (excluyendo autos, gasolina, materiales de construcción y servicios de alimentos) aumentaron 0,4% en noviembre, tras un alza
revisada de 0,6% en octubre. La resiliencia económica llevó a expectativas de que la Fed mantenga su tasa en 3,50%-3,75% en la
reunión del 27-28 de enero. En precios al productor, el PPI final subió 0,2% en noviembre (3,0% interanual). La Fed de Atlanta proyecta
un crecimiento del PIB de 5,3% en el cuarto trimestre, con apoyo de un déficit comercial menor. Adaptado de Reuters.

Estados Unidos

• Inflación IPC (Dic) • Venta de viviendas nuevas (Oct-Sep) • Inflación IPP (Oct-Nov) • Precios de Importación y Exportación (Nov) • Ventas Minoristas (Nov)

• Presupuesto Mensual Federal (Dic) • Venta de Viviendas Usadas (Dic) • Índice de Manufacturas Fed Philadelphia (Ene)

• Índice de Manufacturas NY Empire State (Ene) • Producción Industrial (Dic)

Europa

• Precios al por mayor Alemania (Dic) • Crecimiento Económico Alemania 2025 • Producción Industrial Eurozona (Nov)

Colombia

• Confianza del Consumidor Fedesarrollo (Dic)

3,500 

3,600 

3,700 

3,800 

3,900 

11.00

11.50

12.00

12.50

13.00

0
2
-D

e
c

0
7
-D

e
c

1
2
-D

e
c

1
7
-D

e
c

2
2
-D

e
c

2
7
-D

e
c

0
1
-J

a
n

0
6
-J

a
n

1
1
-J

a
n

C
O

P
/

U
S

D

%

Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,262      1.12% 9.36% 9.36%

EEUU - S&P 500 6,927      -0.53% 1.18% 1.18%

EEUU - NASDAQ 23,472    -1.00% 0.99% 0.99%

Europa - EuroStoxx 600 633         -0.13% 3.32% 3.32%

Japón - Nikkei 54,341    1.48% 7.95% 7.95%

Brasil - Bovespa 165,146  1.96% 2.50% 2.50%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

2,125      2.91% 13.64% 13.64%

45,280    -0.26% 7.33% 7.33%

67,620    1.65% 13.04% 13.04%

17,720    0.45% 5.40% 5.40%

283,860  -1.79% 0.66% 0.66%

13,340    0.00% 0.00% 0.00%

4,585      -0.11% 7.76% 7.76%

29,500    5.36% 19.63% 19.63%

26,180    -0.38% 5.48% 5.48%

18,980    -0.42% 3.94% 3.94%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.21 -25 -44 -44

EEUU 4.13 -5 -4 -4

ALEMANIA 2.81 -3 -4 -4

JAPÓN 2.18 1 12 12

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,681      1.41% -2.62% -2.62%

USD / MXN 17.79      -0.22% -1.20% -1.20%

EUR / USD 1.16        0.02% -0.87% -0.87%

USD / JPN 158.46    -0.43% 1.12% 1.12%

USD / BRL 5.39        0.36% -1.50% -1.50%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 62.02      1.42% 8.01% 8.01%

Oro 4,626.6   0.87% 7.11% 7.11%

Café 356.0      -1.18% 2.08% 2.08%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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