
Las compañías integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la información contenida en esta
publicación (“Publicación”) se basa sobre fuentes de conocimiento público, consideradas confiables; (ii) la Publicación tiene el propósito único de informar y proveer
herramientas de análisis útiles para sus lectores; (iii) la Publicación no constituye recomendación, sugerencia, consejo ni asesoría alguna para la toma de decisiones
de inversión en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la información
y de las herramientas, incorporadas en la Publicación; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicación.

jueves, 15 de enero de 2026

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

Taiwán invertirá 250.000 millones de dólares en la fabricación de chips estadounidenses bajo un nuevo acuerdo
comercial.

Estados Unidos y Taiwán alcanzaron un acuerdo comercial para impulsar la fabricación de chips y la construcción de plantas en
territorio estadounidense, informó el Departamento de Comercio. Como parte del pacto, empresas taiwanesas de
semiconductores y tecnología invertirán al menos US$250.000 millones en capacidad de producción en EE. UU., y el
gobierno de Taiwán garantizará US$250.000 millones en crédito para estas compañías. A cambio, EE. UU. reducirá los
aranceles “recíprocos” a Taiwán a 15% (desde 20%) y fijará arancel recíproco cero para medicamentos genéricos, sus
ingredientes, componentes aeronáuticos y algunos recursos naturales. El secretario de Comercio, Howard Lutnick, dijo a
CNBC que Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. (TSMC) compró terrenos y podría ampliar su presencia en Arizona. Un portavoz
de TSMC señaló que la demanda por su tecnología avanzada es fuerte y que continuará invirtiendo en Taiwán y expandiéndose en el
exterior, con decisiones basadas en condiciones de mercado y demanda de clientes. El anuncio también indicó que futuros aranceles
bajo el marco de la Sección 232 tendrán excepciones para firmas que construyan chips en EE. UU. Mientras se construyen nuevas
“fabs”, compañías como TSMC podrán importar hasta 2,5 veces la capacidad que están edificando sin pagar esos aranceles; una vez
terminadas las plantas, podrán importar 1,5 veces su capacidad de producción en EE. UU. Además, autopartes, madera y productos
relacionados de Taiwán evitarán aranceles superiores a 15% bajo la Sección 232. Lutnick afirmó que empresas que no construyan en
EE. UU. probablemente enfrentarán un arancel de 100%, y que el objetivo es trasladar 40% de la cadena de suministro de
semiconductores de Taiwán a EE. UU. TSMC ya ha invertido hasta US$40.000 millones en Arizona con apoyo previo del CHIPS Act.
Adaptado de CNBC.

Deuda externa de octubre llegó a US$239.154 millones y representa 54,9% del PIB.

El Banco de la República, tras actualizar su metodología e incluir nuevos detalles como operaciones de TES realizadas por el
Gobierno, publicó las cifras de deuda externa de octubre de 2025 y ajustó los datos de meses previos. Según el boletín, en octubre
las acreencias en el exterior de Colombia sumaron US$239.154 millones y equivalieron a 54,9% del PIB, un nivel que no se
observaba desde mayo de 2024. La deuda externa aumentó 9,23% frente a octubre de 2024, cuando se ubicó en
US$218.938 millones y representó 52,8% del PIB. El incremento se explicó por mayores niveles tanto en la deuda
pública como en la privada, aunque el mayor aumento correspondió a la pública: pasó de US$131.667 millones a
US$145.430 millones, una variación de 10,45%. La deuda privada subió de US$87.271 millones a US$93.724 millones,
con un aumento de 7,39%. Durante el año, la deuda del sector público —que ha registrado los mayores incrementos— también
presentó algunas disminuciones, en particular en julio y agosto. Por su parte, la deuda adquirida por el sector privado mostró
reducciones en febrero, junio y septiembre. En participación sobre el PIB, la deuda pública fue la de mayor peso: en la mayoría de
los meses estuvo por encima de 31% del PIB. La deuda privada, en cambio, se ubicó por encima de 21% del PIB. Entre septiembre y
octubre, la deuda externa también tuvo un aumento relevante: en un mes creció US$5.120 millones y pasó de representar 53,7% a
54,9% del PIB. Adaptado de La República.

Estados Unidos

• Inflación IPC (Dic) • Venta de viviendas nuevas (Oct-Sep) • Inflación IPP (Oct-Nov) • Precios de Importación y Exportación (Nov) • Ventas Minoristas (Nov)

• Presupuesto Mensual Federal (Dic) • Venta de Viviendas Usadas (Dic) • Índice de Manufacturas Fed Philadelphia (Ene)

• Índice de Manufacturas NY Empire State (Ene) • Producción Industrial (Dic)

Europa

• Precios al por mayor Alemania (Dic) • Crecimiento Económico Alemania 2025 • Producción Industrial Eurozona (Nov)

Colombia

• Confianza del Consumidor Fedesarrollo (Dic)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,287      1.14% 10.61% 10.61%

EEUU - S&P 500 6,944      0.26% 1.45% 1.45%

EEUU - NASDAQ 23,530    0.25% 1.24% 1.24%

Europa - EuroStoxx 600 636         0.56% 3.91% 3.91%

Japón - Nikkei 54,111    -0.42% 7.49% 7.49%

Brasil - Bovespa 165,568  0.26% 2.76% 2.76%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

2,165      1.88% 15.78% 15.78%

46,000    1.59% 9.04% 9.04%

68,300    1.01% 14.18% 14.18%

17,720    0.00% 5.40% 5.40%

300,000  5.69% 6.38% 6.38%

13,340    0.00% 0.00% 0.00%

4,600      0.33% 8.11% 8.11%

29,900    1.36% 21.25% 21.25%

26,040    -0.53% 4.92% 4.92%

18,900    -0.42% 3.50% 3.50%

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.02 -19 -62 -62

EEUU 4.17 4 0 0

ALEMANIA 2.82 0 -4 -4

JAPÓN 2.16 -2 10 10

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,688      0.19% -2.43% -2.43%

USD / MXN 17.66      -0.75% -1.95% -1.95%

EUR / USD 1.16        -0.32% -1.18% -1.18%

USD / JPN 158.63    0.11% 1.23% 1.23%

USD / BRL 5.37        -0.41% -1.90% -1.90%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 59.13      -4.66% 2.98% 2.98%

Oro 4,613.6   -0.28% 6.81% 6.81%

Café 358.1      0.59% 2.68% 2.68%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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