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El gasto del consumidor estadounidense aumenta sdélidamente en octubre y noviembre.

El gasto del consumidor en Estados Unidos aumenté 0,5% en noviembre y también 0,5% en octubre, segin la Oficina
de Analisis Economico (BEA) del Departamento de Comercio. Economistas consultados por Reuters habian previsto
un alza de 0,5% en noviembre. La publicacion conjunta de los datos de octubre y noviembre se retrasd por el cierre del
gobierno durante 43 dias. La BEA inform6 ademas que la economia crecié a una tasa anualizada de 4,4% en el tercer trimestre,
tras expandirse 3,8% en el trimestre abril-junio. La Reserva Federal de Atlanta proyecta actualmente un crecimiento del PIB de
5,4% en el cuarto trimestre. El desempefio econdémico ha estado impulsado principalmente por el consumo y por un déficit
comercial en reduccion, luego de que los aranceles generalizados del presidente Donald Trump limitaran las importaciones. Sin
embargo, esos aranceles han elevado precios para los consumidores. Economistas sefialan que el gasto esta siendo sostenido por
hogares de mayores ingresos, mientras que los de ingresos bajos y medios enfrentan una capacidad limitada para sustituir
compras, describiendo una economia “en K”. El Beige Book de la Reserva Federal indicé que en varios distritos el gasto fue mas
fuerte entre consumidores de mayores ingresos, con mayor consumo en bienes de lujo, viajes, turismo y actividades
experienciales. Sobre inflacion, el reporte sefiala que la moderacién observada en octubre y noviembre reflejé un sesgo a la baja
por el cierre del gobierno, que impidié recolectar parte de los datos del IPC y de precios de importacion. El BEA explicé que imputd
indices de precios para octubre usando promedios geométricos y factores estacionales. El indice de precios PCE subié 0,2% en
noviembre (igual que en octubre) y avanzé 2,8% interanual. El PCE subyacente también aumenté 0,2% y se ubico en
2,8% interanual. Se espera que la Fed mantenga sin cambios las tasas a fin de mes. Adaptado de Reuters.

Gobierno confirmé que esta preparando la préorroga de la emergencia econémica.

El ministro de Hacienda, German Avila, confirmé que el Gobierno Nacional esta preparando la proérroga de la
emergencia econémica tras cumplirse 30 dias desde la expedicion del decreto de diciembre. Sefalé que, para dar
continuidad, seria necesario emitir previamente una declaratoria de prérroga o una nueva emergencia econémica, para lo cual
existe un plazo de hasta 90 dias. Indicé que las medidas se anunciaran “en el momento oportuno”. Avila explicé que los dos
decretos ya expedidos en el marco de la emergencia econémica estan garantizando cerca de $12 billones. Sin
embargo, precisé que el total contemplado en la ley de financiamiento era de $16,3 billones, por lo que adn se
requieren alrededor de $4 billones adicionales. El ministro afirmd que estan evaluando la adopciéon de otras medidas para
cubrir ese faltante de recursos y advirtid que, si no se logra asegurar mediante nuevos ingresos tributarios, esto implicaria
necesariamente una reduccién del presupuesto. También se refirid a la posibilidad de que la Corte Constitucional tumbe la
emergencia econdmica. Aunque no entreg6 detalles, dijo que cuentan con “opciones alternativas”. Agregé que suelen evitar hablar
de un “plan B” mientras se ejecuta el “plan A”, y recordé que durante la discusién de la ley de financiamiento en el Congreso se
buscd debatir alternativas, pero que, tras una decisién que —segun él— no respondid a criterios técnicos sino politicos y que
redujo o no aprobd la ley, tuvieron que acudir a un plan alternativo. Afirmd que en esta oportunidad también contaran con
opciones alternativas. Adaptado de La Republica.
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£ . . . a Mes Ao Renta Fija . . Mes Ao
Indices Accionarios Cierre Dia corrido  corrido Bonos 10 aflos Cierre Dia corrido corrido
Colombia - COLCAP [ ] 2,434 -0.46% 17.69% 17.69% COLOMBIA @ 12.25 4 -40 -40
EEUU - S&P 500 @ 6,912 0.53%  0.97% 0.97% EEUU @ 4.25 1 8 8
EEUU - NASDAQ ] 23,436  0.91% 0.83% 0.83% ALEMANIA @ 2.89 1 3 3
Europa - EuroStoxx 600 @ 629 1.29% 2.74% 2.74% JAPON @ 2.24 -4 18 18
Japén - Nikkei @® 53689 1.73% 6.65% 6.65%
Brasil - Bovespa @ 175,695 2.26%  9.04% 9.04% ) - Mes ARo
Monedas Cierre Dia . :
v AR corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia correi‘:o cor':i‘:jo USD/ COP @ 3,602 -1.90% -4.71% -4.71%
Ecopetrol ® 2200 6.18% 17.65%  17.65% USD / MXN : 1747 -0.09% -3.01% — -3.01%
Grupo Suramericana Pref. @ 50,920 -1.28% 20.70%  20.70% EUR /USD .17 0.54% 0.02% 0.02%
Cibest Pref. @® 70860 -3.20% 18.46%  18.46% USD/JPN @  158.46 0.10%  1.12% 1.12%
Grupo Argos ® 18320 -0.87% 8.97% 8.97% USD / BRL @ 5.29 -0.54% -3.42%  -3.42%
Grupo Nutresa @ 309,000 0.00% 9.57% 9.57% _
Cementos Argos Pref © 13,340 0.00%  0.00% 0.00% Commodities Cierre Dia Mes Ano
Exito ) 4,970 -0.10% 16.80% 16.80% i corrido  corrido
ISA @ 31,880 -0.69% 29.28% 29.28% Petréleo WTI @ 59.38 -2.05% 3.41% 3.41%
Davivienda Pref. @ 27,020 0.07% 8.86% 8.86% Oro @ 4,921.4 1.86% 13.94% 13.94%
Corficolombiana () 19,500 0.00%  6.79% 6.79% Café @ 347.7 0.06% -0.30% -0.30%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA

4

Estados Unidos

e Venta de viviendas pendientes (Dic) e Crecimiento econémico Q3 2025 e Inflacion PCE (Oct-Nov) e Ingresos y gasto personal (Oct-Nov)

e S&P PMI final (Ene) e Sentimiento del consumidor U. Michigan final (Ene)

Europa

e Inflacion IPP Alemania (Dic) e Sentimiento econémico ZEW Eurozona y Alemania (Ene) e Minutas ECB e Confianza del consumidor prel. Eurozona (Ene)

e HCOB/S&P PMI Eurozona y Alemania (Ene)

Colombia

e Balanza comercial (Nov) e Produccion industrial (Nov) e Indicador de Seguimiento de la Economia (ISE) (Nov) e Ventas minoristas (Nov)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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