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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

Consejo Gremial radicó documento para que la Corte tumbe la emergencia económica.

El Consejo Gremial Nacional radicó ante la Corte Constitucional un documento solicitando el hundimiento total del decreto de emergencia
económica. En el texto, de más de 45 páginas, sostiene que el Decreto 1390 de 2025 no cumple exigencias formales, como la firma válida de
todos los ministros competentes, y que tampoco satisface los presupuestos fáctico, valorativo y de suficiencia, al basarse —según el gremio—
en circunstancias estructurales, previsibles o atribuibles a la gestión ordinaria del Estado, lo cual sería impropio del estándar estricto del
artículo 215 de la Constitución. El gremio indicó que el Gobierno invocó como primer fundamento de la declaratoria la necesidad
urgente de obtener recursos fiscales adicionales para cumplir órdenes de la Corte Constitucional sobre suficiencia de la Unidad
de Pago por Capitación (UPC), en particular la equiparación de la prima del régimen subsidiado al 95% de la del contributivo a
partir de 2026. Según los considerandos del decreto, esta exigencia, derivada del Auto 2049 de 2025, habría generado una contingencia
fiscal inmediata estimada en aproximadamente $3,3 billones, lo que, a juicio del Ejecutivo, justificaría el uso de facultades legislativas
excepcionales. El Consejo Gremial afirma que esa circunstancia no configura un hecho sobreviniente ni extraordinario que
habilite la emergencia. También refutó que la emergencia se sustente en el deterioro de la seguridad nacional, mencionando alteraciones
graves del orden público, ataques armados en distintos departamentos, un paro armado de alcance nacional y mayores riesgos contra líderes
sociales, funcionarios y candidatos en el proceso electoral. En el documento se afirma que estas afectaciones corresponden a problemáticas
estructurales y crónicas y que la Corte Constitucional ha señalado que el estado de emergencia no debe usarse para corregir fallas históricas
de planeación, ejecución o coordinación, ni para sustituir competencias regulares en seguridad y orden público. Adaptado de La República.

El S&P 500 cierra al alza mientras Meta y Apple suben antes de los informes de ganancias.

El S&P 500 subió 0,50% el lunes y cerró en 6.950,23, mientras los inversionistas siguieron de cerca novedades políticas y se prepararon para
una semana con numerosos reportes corporativos y la decisión de tasas de la Reserva Federal. El Dow Jones ganó 313,69 puntos (+0,64%)
hasta 49.412,40 y el Nasdaq avanzó 0,43% a 23.601,36. El Nasdaq recibió impulso de alzas aproximadas de 3% en Apple, 2% en Meta y 1%
en Microsoft, antes de que estas compañías publiquen resultados más adelante en la semana. El fin de semana, el presidente Donald
Trump amenazó con imponer un arancel de 100% a bienes de Canadá si el país firma un acuerdo comercial con China. El
primer ministro canadiense Mark Carney respondió que Ottawa “no tiene intención” de buscar un tratado de libre comercio con
Pekín. Adam Crisafulli (Vital Knowledge) señaló que el escenario sigue “muy fluido” y que, aunque el mercado no parece particularmente
preocupado por la amenaza, el uso recurrente de impuestos a la importación para presionar a aliados “está erosionando lentamente el
sentimiento”. En Washington, la indignación por la muerte de un ciudadano estadounidense a manos de agentes federales de inmigración en
Minnesota por segunda vez este mes elevó temores de un posible cierre del gobierno. Varios senadores demócratas dijeron que no
aprobarían un paquete de financiación de US$1,2 billones si incluye recursos para Seguridad Nacional; una fuente indicó que esos fondos no
se retirarían. El oro marcó un nuevo máximo histórico y superó brevemente los US$5.100 por onza, impulsado por demanda de
refugio ante riesgos políticos y fiscales. Esta semana, más de 90 empresas del S&P 500 reportarán; Meta, Tesla y Microsoft lo
harán el miércoles y Apple el jueves. Según FactSet, 76% de las compañías que han informado han superado expectativas,
aunque algunas acciones como Intel y Netflix cayeron pese a “beats”. La Fed anunciará su primera decisión del año el miércoles y el mercado
buscará señales sobre futuros recortes, con apuestas de dos reducciones de 0,25 pp hacia fines de 2026 (CME FedWatch). El S&P 500 venía
de una semana negativa (-0,4%), su segunda caída semanal consecutiva. Adaptado de CNBC.

Estados Unidos

• Órdenes de Bienes Durables (Nov) • Índice de Manufacturas Fed Dallas (Ene) • Precios de Vivienda S&P/CS (Nov) • Confianza del Consumidor CB (Ene) 

• Decisión tasa de interés FED • Conferencia de prensa FED • Balanza Comercial (Nov) • Órdenes de Fábrica (Nov) • Inflación IPP (Dic) • Chicago PMI (Ene)

Europa

• Confianza Empresarial IFO Alemania (Ene) • Confianza del Consumidor GFK Alemania (Feb) • Sentimiento Económico Eurozona (Ene)

• Tasa de Desempleo Alemania y Eurozona (Ene) • PIB 2025 Q4 Alemania y Eurozona • Inflación IPC Prel. (Ene) 

Colombia

• Confianza Empresarial Fedesarrollo (Dic) • Tasa de Desempleo (Dic) • Decisión Tasa de Interés BanRep
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,522      1.56% 21.93% 21.93%

EEUU - S&P 500 6,950      0.50% 1.53% 1.53%

EEUU - NASDAQ 23,601    0.43% 1.55% 1.55%

Europa - EuroStoxx 600 629         0.22% 2.76% 2.76%

Japón - Nikkei 52,885    -1.79% 5.06% 5.06%

Brasil - Bovespa 178,721  -0.08% 10.92% 10.92%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

2,350      3.30% 25.67% 25.67%

52,720    1.78% 24.97% 24.97%

77,800    3.32% 30.06% 30.06%

18,660    0.97% 10.99% 10.99%

300,000  -2.91% 6.38% 6.38%

13,340    0.00% 0.00% 0.00%

5,000      1.01% 17.51% 17.51%

32,880    0.86% 33.33% 33.33%

27,040    -0.88% 8.94% 8.94%

20,180    2.96% 10.51% 10.51%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.32 12 -33 -33

EEUU 4.21 -1 4 4

ALEMANIA 2.87 -4 1 1

JAPÓN 2.23 -2 17 17

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,685      0.96% -2.51% -2.51%

USD / MXN 17.36      0.00% -3.58% -3.58%

EUR / USD 1.19        0.44% 1.14% 1.14%

USD / JPN 154.18    -0.98% -1.61% -1.61%

USD / BRL 5.28        -0.05% -3.50% -3.50%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 60.63      -0.72% 5.59% 5.59%

Oro 5,008.7   0.43% 15.96% 15.96%

Café 356.3      1.52% 2.15% 2.15%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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