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Ecuador confirmoé incremento de 900% en la tarifa de transporte de crudo colombiano.

Ecuador confirmd un alza de 900% en la tarifa por transportar crudo colombiano a través del Sistema de Oleoducto Transecuatoriano
(Sote). La ministra de Ambiente y Energia, Inés Manzano, informo6 que la tarifa subié de US$3 a US$30 por barril y rige desde el 23
de enero. La decisién se tom6 después de que Colombia suspendiera la venta de energia a Ecuador, como respuesta a aranceles de
30% impuestos por el presidente Daniel Noboa a importaciones colombianas, bajo el argumento de una supuesta “falta de
cooperacion en seguridad”. El origen del esquema se remonta a un contrato firmado por la gerencia de transporte de Petroecuador
con Ecopetrol el 2 de mayo de 2024 para transportar crudo por los oleoductos San Miguel-Lago Agrio (Osla) y el Sote. El contrato
tiene vigencia de tres afios, hasta mayo de 2027, y contempla el uso de ductos ecuatorianos para transportar un promedio de 13.250
barriles diarios de crudo colombiano, con una capacidad maxima asignada de 22.000 barriles por dia. El sistema es descrito como
vital para la zona oriental ecuatoriana; tiene 26 kildmetros de extension y moviliza petréleo entre 25 y 28 grados API. Su trazado
inicia en el kildbmetro tres de la estacién niumero uno del Sote en Lago Agrio, cruza el rio San Miguel, entra a Orito (Colombia) y
continla hasta el puerto petrolero de Tumaco, en la costa del Pacifico. Segun el contrato, Ecopetrol entrega el crudo en el cruce del
rio San Miguel, en la frontera, en el sector de General Farfan (Sucumbios), y desde alli EP Petroecuador lo transporta hasta el
Terminal Maritimo de Esmeraldas. El ministro de Energia, Edwin Palma, afirmoé que Ecuador estd “enrareciendo el ambiente politico” y
que elevod “unilateral y arbitrariamente” el precio, “violando” compromisos como el acuerdo del 13 de febrero de 2011, afectando
“principalmente a los pequefios productores”. También convocd a los gremios petroleros para buscar alternativas logisticas que
permitan seguir transportando y exportando el crudo. Adaptado de La Republica.

La confianza del consumidor estadounidense cae a su nivel mas bajo en mas de 11 aifios y medio.

La confianza del consumidor en EE. UU. cayo con fuerza en enero, segun The Conference Board, en medio de preocupaciones por un
mercado laboral mas débil y precios altos. El indice de confianza se desplomd 9,7 puntos hasta 84,5, su nivel mas bajo desde mayo
de 2014, por debajo del 90,9 esperado por economistas encuestados por Reuters. El deterioro se observd en todas las afiliaciones
politicas, con los independientes como los mas pesimistas, y fue mas marcado entre mayores de 35 afios y hogares con ingresos
anuales inferiores a US$15.000, asi como en los tramos de US$50.000 o mas. Aunque la relacién entre confianza y gasto ha sido
débil, algunos economistas sefialaron que la caida vino acompafiada de peores percepciones sobre el empleo: la proporcidon que
considera los trabajos “abundantes” bajé a 23,9% (minimo desde febrero de 2021) y quienes los ven “dificiles de conseguir” subio a
20,8% (maximo desde febrero de 2021). La diferencia del mercado laboral cayd a 3,1, también la mas baja desde febrero de 2021,
lo que incrementa el riesgo de que la tasa de desempleo suba desde 4,4% en diciembre. Las expectativas del consumidor fueron las
mas bajas en nueve meses; se reportaron menciones elevadas a inflacion, precios de alimentos y energia, y aumentaron referencias
a aranceles, comercio, politica y el mercado laboral. Menos personas planean compras grandes, vacaciones o adquirir vivienda. En
mercados, las acciones subian, el ddlar caia y los rendimientos de los bonos del Tesoro se movian mixtos. La Fed es esperada a
mantener tasas sin cambios el miércoles. En vivienda, se menciona que medidas del gobierno tendrian impacto limitado; costos altos
por aranceles, tasas elevadas, escasez de mano de obra y de lotes restringen la construccion. La FHFA reportd que los precios de
casas unifamiliares subieron 0,6% mensual en noviembre y 1,9% interanual; Capital Economics prevé un alza de 3,5% este afio.
Adaptado de Reuters.
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£ . . . a Mes Ao Renta Fija . . Mes Ao
Indices Accionarios Cierre Dia corrido  corrido Bonos 10 aflos Cierre Dia corrido corrido
Colombia - COLCAP [ ] 2,496 -1.01% 20.70% 20.70% COLOMBIA @ 12.35 4 -29 -29
EEUU - S&P 500 ) 6,979 0.41%  1.94% 1.94% EEUU @ 424 3 8 8
EEUU - NASDAQ @ 23,817 0.91% 2.47% 2.47% ALEMANIA @ 2.87 1 2 2
Europa - EuroStoxx 600 @ 633 0.57% 3.35% 3.35% JAPON @ 2.28 5 22 22
Japén - Nikkei @ 53,334 0.85%  5.95% 5.95%
Brasil - Bovespa @ 181,919 1.79% 12.91% 12.91% Mes R
Monedas Cierre Dia . .
Mes ARo corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corrido  corrido usb/ copr @ 3,623 -1.68% -4.15% -4.15%
- 0, - o) - 0,
Ecopetrol ® 2355 021% 2594%  25.94% USD / MXN : 1713 -1.36%  -4.89%  -4.89%
Grupo Suramericana Pref. @ 51,980 -1.40% 23.21%  23.21% EUR / USD 120 1.36% - 2.51% 2:51%
Cibest Pref. @® 75020 -3.57% 25.41%  25.41% USD/JPN @  152.21 “1.28% -2.87% - -2.87%
Grupo Argos @® 18680 0.11% 11.11%  11.11% USD / BRL @ 5.19 -1.85% -5.29%  -5.29%
Grupo Nutresa @ 300,060 0.02% 6.40% 6.40% _
Cementos Argos Pref © 13,340 0.00%  0.00% 0.00% Commodities Cierre Dia Mes Ano
Exito =) 5,010 0.20% 17.74% 17.74% i corrido _ corrido
ISA @ 31,900 -2.98% 29.36% 29.36% Petréleo WTI @ 62.54 3.15% 8.92% 8.92%
Davivienda Pref. @ 28,300 4.66% 14.02% 14.02% Oro @ 5,180.2 3.42% 19.93% 19.93%
Corficolombiana @ 20,360 0.89% 11.50% 11.50% Café @ 367.3 3.09% 5.30% 5.30%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
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Estados Unidos
» Ordenes de Bienes Durables (Nov) e Indice de Manufacturas Fed Dallas (Ene) o Precios de Vivienda S&P/CS (Nov) e Confianza del Consumidor CB (Ene)

e Decision tasa de interés FED e Conferencia de prensa FED e Balanza Comercial (Nov) e Ordenes de Fabrica (Nov) e Inflacién IPP (Dic) e Chicago PMI (Ene)

Europa

e Confianza Empresarial IFO Alemania (Ene) e Confianza del Consumidor GFK Alemania (Feb) e Sentimiento Econdmico Eurozona (Ene)

e Tasa de Desempleo Alemania y Eurozona (Ene) ¢ PIB 2025 Q4 Alemania y Eurozona e Inflacién IPC Prel. (Ene)

Colombia

e Confianza Empresarial Fedesarrollo (Dic) e Tasa de Desempleo (Dic) e Decisién Tasa de Interés BanRep
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SKANDIA INVERSIONES

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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