
20 al 24 de Julio de 2026



Las compañías integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la información contenida en esta
publicación (“Publicación”) se basa sobre fuentes de conocimiento público, consideradas confiables; (ii) la Publicación tiene el propósito único de informar y
proveer herramientas de análisis útiles para sus lectores; (iii) la Publicación no constituye recomendación, sugerencia, consejo ni asesoría alguna para la toma de
decisiones de inversión en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la
información y de las herramientas, incorporadas en la Publicación; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son
responsables de las consecuencias originadas por el uso de la Publicación.

20 al 24 de Julio de 
2026

Los mercados financieros someten periódicamente a las
principales compañías del mundo a un ejercicio de rendición de
cuentas. Trimestre tras trimestre, se contrasta lo que las
empresas habían proyectado con lo efectivamente alcanzado, y de
esa diferencia —en ocasiones mínima— dependen movimientos
bursátiles que pueden representar miles de millones de dólares en
cuestión de horas. La temporada de resultados correspondiente al
segundo trimestre de 2026 ha confirmado esta dinámica, y lo
ocurrido durante la última semana invita a una lectura cuidadosa
antes de emitir conclusiones apresuradas. Más allá de las cifras
que ocupan los titulares, resulta pertinente preguntarse qué es, en
rigor, lo que el mercado premia o penaliza cuando reacciona con
tal contundencia ante la publicación de un balance financiero.

La temporada arrancó con una banca estadounidense en un
momento excepcional. JPMorgan Chase reportó el mayor beneficio
trimestral de la historia para un banco del país, con ganancias que
subieron 41% frente al año anterior, mientras Goldman Sachs y
Bank of America registraron crecimientos récord en sus negocios
de renta variable, del 72% y 70% respectivamente. Citigroup y
Wells Fargo también superaron las expectativas del mercado en un
trimestre marcado por la volatilidad. La lectura superficial es
sencilla: la banca estadounidense está más sólida que nunca. Pero
vale la pena detenerse un momento. Buena parte de ese
desempeño no vino de que las familias pidan más créditos o de
que las empresas inviertan con más confianza en la economía
real; vino del trading, de la negociación de acciones y renta fija en
un entorno de incertidumbre geopolítica. Es decir, los bancos
ganaron más porque el mundo estuvo más nervioso, no
necesariamente porque la economía esté más sana. Ahí surge la
primera pregunta que vale la pena hacerse como lectores:
¿estamos midiendo fortaleza económica o estamos midiendo la
capacidad de algunas instituciones de sacar provecho de la
incertidumbre de los demás?

La semana también trajo a los gigantes tecnológicos, y ahí el
panorama se vuelve todavía más revelador. Netflix presentó un
beneficio por acción apenas por encima de lo esperado, pero sus
acciones cayeron con fuerza en el mercado fuera de hora, en un
movimiento que los analistas describieron como desproporcionado
frente al tamaño real de la sorpresa. El mercado, según se
interpretó, no estaba reaccionando al resultado en sí, sino a la
desaceleración del crecimiento y a las dudas sobre el ritmo futuro
de expansión de ingresos. Tesla, por su parte, superó las
expectativas de ingresos —28.240 millones de dólares, un 26%
más que el año anterior— pero decepcionó en ganancias, con
ganancias ajustadas muy por debajo de lo previsto, un flujo

de caja libre que volvió a terreno negativo y un gasto de capital
que se disparó frente al trimestre anterior. Sus acciones cayeron
cerca de 3% tras el cierre. Alphabet, en cambio, celebró un
crecimiento de ingresos del 24% interanual, con Google Cloud
avanzando 82%, marcando el duodécimo trimestre consecutivo de
crecimiento de doble dígito.

Este contraste invita a una reflexión que va más allá de las cifras:
hoy el mercado no está juzgando si una empresa gana dinero,
sino si gana exactamente lo que se esperaba, al ritmo que se
esperaba, con los márgenes que se esperaban. Tesla cotiza a
múltiplos que exigen una ejecución casi perfecta en proyectos
como el Robotaxi o el software de conducción autónoma, y
cualquier señal de duda —por mínima que sea— se traduce en
caídas. Netflix, con resultados casi en línea con el consenso, fue
castigado igual. ¿Qué dice esto de nuestra relación con el éxito
empresarial? Quizás que hemos construido un sistema donde ya
no basta con crecer: hay que crecer exactamente como se
prometió, y donde el margen para la incertidumbre —ese espacio
natural en cualquier negocio real— se ha vuelto cada vez más
estrecho.

Mientras Wall Street procesa estos resultados, en Colombia el
mercado se prepara para su propia temporada, que arrancará
formalmente el 3 y 4 de agosto con la publicación de los balances
de Ecopetrol e ISA. Le seguirán, a lo largo del mes, Mineros, PEI,
Grupo Sura el 18 de agosto, Corficolombiana el 20, Terpel y Banco
de Bogotá el 21, hasta cerrar con Promigas el 26 de agosto. El
contexto en el que llegan estos resultados es particular: hay cierto
optimismo en el mercado por el cambio de Gobierno y por el
interés extranjero en los activos colombianos, impulsado en buena
parte por las altas tasas de interés locales. De hecho, la más
reciente Encuesta de Opinión Financiera de Fedesarrollo y la BVC
señala que los analistas esperan que el Banco de la República
eleve su tasa a 12,50% en la reunión del 31 de julio, tras el alza
de 75 puntos básicos de junio, en un entorno donde la inflación
proyectada a doce meses se ubica en 5,62%, todavía fuera del
rango meta.

Para Ecopetrol en particular, el panorama luce mixto: el
escalamiento del conflicto entre Estados Unidos e Irán, junto con
los ataques hutíes a rutas clave de suministro en Medio Oriente,
llevó al petróleo Brent a superar la barrera de los 100 dólares por
barril esta semana, su nivel más alto en dos meses, antes de
ceder con fuerza este viernes hacia los 96-97 dólares ante la
posibilidad de que se retome la vía de la negociación. Esta
volatilidad, sumada a la apreciación del peso colombiano,
mantiene en vilo la política de dividendos de la petrolera, uno de
los puntos que más siguen los inversionistas colombianos de a pie.

Al final, Estados Unidos y Colombia atraviesan estas semanas de
balances desde orillas distintas: uno discutiendo si el crecimiento
de sus gigantes tecnológicos es suficientemente rápido, y el otro
apenas empezando a recuperar la confianza de los mercados
internacionales en medio de tasas altas y una transición política
reciente. Los números seguirán llegando cada trimestre marcando
el pulso de dos economías que, aunque distintas en tamaño y en
momento, comparten la misma exigencia: rendir cuentas sobre lo
prometido.

Temporada de resultados: entre las cifras 

récord y las expectativas que las eclipsan
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Las acciones estadounidenses cerraron la semana con pérdidas,
presionadas por una venta generalizada en las megacaps tecnológicas,
el aumento de las dudas sobre la rentabilidad de las inversiones en
inteligencia artificial y el repunte de las expectativas de inflación ante la
escalada de los precios del petróleo. El S&P 500 finalizó en 7,411.98
puntos, con una caída semanal de 0.6%; el Dow Jones cerró en
51,947.25, retrocediendo 0.4%; y el Nasdaq Composite terminó en
24,975.82, con una pérdida de 2.1%. Comportamiento explicado por la
reacción negativa a los resultados de Alphabet y Tesla: la primera
proyectó inversiones de capital cercanas a US$205,000 millones,
concentradas en infraestructura de IA, mientras que la segunda reportó
FCL negativo y anunció mayores desembolsos en conducción autónoma,
lo que llevó a sus acciones a caer alrededor de 7% y 14.5%,
respectivamente. A ello se sumó la escalada de las tensiones en Medio
Oriente, que impulsó temporalmente el Brent por encima de US$100
por barril y aumentó la probabilidad implícita de una subida de tasas de
la Reserva Federal, afectando especialmente las valoraciones de las
compañías growth; aunque los semiconductores y fabricantes de
memoria registraron un rebote temporal por las expectativas de
mayores precios y una demanda sólida de centros de datos, este
impulso no logró compensar las pérdidas posteriores. En Colombia, el
MSCI COLCAP cerró en 2,274.53 puntos, con una disminución semanal
de 1.0%, en una ventana de negociación reducida por el festivo del
lunes; el índice estuvo condicionado principalmente por la volatilidad del
petróleo y su efecto sobre Ecopetrol, cuya acción pasó de respaldar al
mercado al comienzo de la semana a convertirse en uno de sus
principales lastres tras la corrección del crudo. Asimismo, la salida
anunciada de Ricardo Roa de la presidencia de Ecopetrol, el
nombramiento interino de Juan Carlos Hurtado y los cambios en la
Junta Directiva incrementaron la incertidumbre sobre la estrategia y el
gobierno corporativo de la compañía, mientras que el crecimiento anual
de 4.1% del Indicador de Seguimiento a la Economía favoreció
parcialmente a los sectores financiero y de consumo; no obstante, una
proporción importante de los flujos extranjeros continuó concentrándose
en renta fija y estrategias de carry trade, limitando el atractivo relativo
de las acciones colombianas.

RENTA VARIABLE

Durante la última semana, el mercado de renta fija local registró una
desvalorización generalizada, en un contexto de mayores presiones
inflacionarias, expectativas de una postura monetaria más restrictiva y un
fuerte aumento de los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados
Unidos. La curva de TES Tasa Fija (TF) presentó un desplazamiento al alza
en prácticamente todos sus nodos, con incrementos destacados en los
vencimientos de septiembre de 2036 (+45.3 pbs), marzo de 2031 (+42.6
pbs) y septiembre de 2030 (+40.3 pbs), presionados por el aumento de las
tasas externas, el repunte de las expectativas de inflación en Colombia y la
perspectiva de que el Banco de la República mantenga una política monetaria
restrictiva; adicionalmente, la colocación de COP 2 billones en la subasta
primaria de TES TF contribuyó a ampliar la oferta de títulos, aunque el
vencimiento de agosto de 2026 permaneció estable. En cuanto a los TES
UVR, predominó igualmente la desvalorización, especialmente en los nodos
de abril de 2027 (+46.1 pbs), marzo de 2035 (+21.4 pbs) y abril de 2032
(+20.6 pbs), como consecuencia del contagio proveniente de los TES TF y de
flujos de oferta de inversionistas locales y extranjeros en los tramos corto y
medio de la curva, pese al aumento de las inflaciones implícitas; en
contraste, el TES UVR de febrero de 2037 registró una valorización de 3.9
pbs. A nivel internacional, los rendimientos de los bonos del Tesoro de
Estados Unidos aumentaron durante la semana, con el título a 2 años
subiendo 15.4 pbs, el de 10 años 13.0 pbs y el de 30 años 8.8 pbs, debido a
la escalada del conflicto en Oriente Medio, el incremento del precio del
petróleo —con el Brent superando temporalmente los USD 100 por barril— y
unas solicitudes de subsidio por desempleo inferiores a lo previsto, factores
que elevaron los riesgos inflacionarios y la probabilidad asignada por el
mercado a nuevas alzas de tasas por parte de la Reserva Federal; no
obstante, el viernes se observó una corrección parcial de los rendimientos
ante los reportes sobre posibles conversaciones de paz entre Estados Unidos
e Irán, la caída del crudo y un PMI compuesto menor al esperado.

RENTA FIJA
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Semana
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.23 38 45 -42

EEUU 4.68 13 21 51

ALEMANIA 3.17 5 31 32

JAPÓN 2.80 11 12 74

Renta Fija Bono 
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Renta fija local e internacional

Tesoros 10 yr Tasa 10 años

Cierre Semana
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,275      -1.04% 0.24% 9.99%

EEUU - S&P 500 7,412      -0.61% -1.17% 8.28%

EEUU - NASDAQ 24,976    -2.13% -4.72% 7.46%

Europa - EuroStoxx 600 666         0.75% -0.93% 8.77%

Japón - Nikkei 64,611    0.73% -7.78% 28.35%

Brasil - Bovespa 174,042  0.19% 1.17% 8.02%

Índices Accionarios
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MONEDAS

El dólar estadounidense se fortaleció durante la semana, con el
índice DXY avanzando 0.7%, respaldado por el posicionamiento
previo a la decisión de la Reserva Federal —para la cual se anticipa
estabilidad en la tasa de interés—, el aumento transitorio de la
aversión al riesgo y los temores inflacionarios asociados a la política
comercial de Estados Unidos. Entre las monedas desarrolladas, el
euro (-0.6%) y la libra esterlina (-0.9%) se depreciaron ante la
mayor demanda por dólares, mientras que el franco suizo (-1.4%)
registró el retroceso más pronunciado del grupo; el yen japonés (-
0.9%) también perdió terreno y alcanzó niveles no observados
desde 1986, después de la aprobación del plan de política
económica y fiscal del Gobierno japonés. Asimismo, el dólar
canadiense (-0.5%) y el dólar australiano (-0.1%) cedieron
moderadamente, mientras que el yuan chino (+0.1%) mostró una
leve apreciación y una mayor resiliencia frente al fortalecimiento
global del dólar. En los mercados emergentes, el real brasileño
(+0.6%), el peso mexicano (+0.3%) y el sol peruano (+0.2%) se
apreciaron, favorecidos por episodios de menor aversión al riesgo y
por la valorización semanal de las materias primas; por el contrario,
el peso chileno (-1.2%) se debilitó ante la fortaleza del DXY y el
deterioro temporal del apetito por riesgo. El peso colombiano
(+1.1%) lideró las valorizaciones, impulsado por su atractivo para
operaciones de carry trade ante las expectativas de una postura
más restrictiva del Banco de la República y por el fuerte incremento
semanal del petróleo Brent (+12.0%), aunque el viernes corrigió
parcialmente debido a la caída diaria del crudo, el aumento del CDS
soberano a diez años y la noticia de un nuevo arancel
estadounidense aplicable a Colombia.

MATERIAS PRIMAS

El precio del petróleo registró fuertes avances en la semana, con
variaciones de 8,3% y 12,0% en las referencias WTI y Brent,
respectivamente, cerrando en niveles de USD 89,31 y USD 98,67
por barril. Este comportamiento estuvo explicado por los ataques
hutíes contra tanqueros saudíes en el mar Rojo, que abrieron un
segundo foco de riesgo para las exportaciones de Medio Oriente,
sumándose a las restricciones en el estrecho de Ormuz; en el caso
del WTI, la preocupación por posibles interrupciones globales de
oferta predominó sobre el aumento inesperado de los inventarios
comerciales estadounidenses, aunque las señales de
conversaciones entre Estados Unidos e Irán moderaron las
cotizaciones al cierre de la semana. Asimismo, el oro avanzó 0,9%,
hasta USD 4.053 por onza, respaldado por la demanda de activos
refugio y las compras físicas desde China, aunque el incremento del
petróleo elevó las expectativas de inflación, tasas de interés y
rendimientos reales, limitando su valorización. De igual manera, la
plata subió 4,0%, alcanzando USD 58,2 por onza, impulsada por las
expectativas de mayor demanda industrial asociada con inteligencia
artificial, centros de datos e infraestructura eléctrica, mientras que
el cobre aumentó 1,5%, hasta 635,8, favorecido por la escasez de
material reciclado, el mantenimiento de fundiciones chinas, las
mayores primas de importación y la reducción de inventarios
internacionales.
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DXY vs. COP/USD

Índice DXY COP

Cierre Semana
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 89.31      8.27% 28.50% 55.54%

Oro 4,052.8   0.88% 1.12% -6.17%

Café 313.8      -2.03% 5.85% -1.98%

Commodities
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Petróleo WTI vs. COP/USD

Petróleo WTI COP

Cierre Semana
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,220      -1.07% -5.72% -14.81%

USD / MXN 17.48      -0.26% -0.04% -2.92%

EUR / USD 1.14        -0.60% -0.46% -3.20%

USD / JPN 163.83    0.88% 0.79% 4.54%

USD / BRL 5.08        -0.56% -1.52% -7.16%

Monedas
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Las alternativas de inversión mantienen un posicionamiento diversificado entre renta fija,
renta variable y exposición a monedas, buscando hacer frente al contexto actual de
incertidumbre y alta volatilidad. En abril se realizó un rebalanceo táctico, en un contexto
de alta incertidumbre fiscal, la curva de renta fija soberana se encuentra invertida, lo que
reduce el atractivo de las posiciones de largo plazo. Por ello, se decidió disminuir la
exposición en el portafolio Bonos Colombia Plus y redistribuir hacia la parte media de la
curva mediante el portafolio PRO, buscando una mejor relación riesgo-retorno.
Adicionalmente, se están aprovechando las correcciones en el sector tecnológico para
aumentar la exposición en Acciones Nuevas Tecnologías, respaldadas por su sólido
crecimiento en utilidades, y también se incrementa la inversión en Acciones Colombia
ante valoraciones atractivas y potencial de valorización, financiando ambos movimientos
con la reducción en renta fija local de largo plazo.

INVEST-ED

¿Cómo van nuestras mezclas invest-ed?

El mes de julio acumula desvalorizaciones en los activos internacionales, principalmente
en el mercado accionario, jalonadas por el sector de tecnología, y afectando portafolios
con inversión en estos activos. Sin embargo, el mercado local, continúa mostrando un
desempeño positivo favorecido por las valorizaciones en la renta fija local y acciones
locales, mientras el peso colombiano sigue fortaleciéndose frente al dólar, afectando a los
portafolios con exposición cambiaria. En este sentido, la mayoría de las alternativas de
inversión, a excepción de la alternativa DISCRETA, acumulan retornos negativos en el
mes corrido. No obstante, en las ventanas de año corrido, 1 año y de más largo plazo
todas las alternativas acumulan retornos positivos.

¿Que estamos haciendo para navegar 
este entorno y la volatilidad?
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INVERSIONES SOSTENIBLES

ESG

• California limitará el reporte inicial de Alcance 3 a categorías clave tras preocupaciones sobre
costos y datos.

La Junta de Recursos del Aire de California (CARB) presentó su propuesta para implementar los requisitos de
divulgación de emisiones de Alcance 3 bajo la regulación climática corporativa SB 253. Tras recibir comentarios
de empresas sobre costos y disponibilidad de datos, el regulador propuso que las divulgaciones obligatorias
iniciales se limiten a cinco categorías de la cadena de valor.

SB 253 exige a las compañías con ingresos superiores a US$1.000 millones que hacen negocios en California
reportar anualmente sus emisiones directas de Alcance 1 y 2, así como emisiones indirectas de Alcance 3. En el
primer año, las empresas deberán reportar Alcance 1 y 2; el reporte de Alcance 3 comenzará en 2027. CARB
también anunció planes para aplazar la primera fecha obligatoria de divulgación al 10 de noviembre, desde el
plazo actual de agosto.

Las cinco categorías iniciales de Alcance 3 propuestas son bienes y servicios adquiridos, actividades relacionadas
con combustibles y energía, residuos generados en operaciones, viajes de negocios y desplazamientos de
empleados. CARB señaló que estas categorías ya se reportan con frecuencia y cuentan con fuentes de datos y
métodos de cuantificación más establecidos. Las demás categorías podrían reportarse voluntariamente.

CARB también propuso exigir aseguramiento limitado sobre los reportes de Alcance 1 y 2 desde 2027, bajo
estándares aceptados como AA1000AS v3, AICPA AT-C Section 210, ISO 14064-3:2019, ISAE 3410/3000 e ISSA
5000. Además, planteó incluir a las aseguradoras desde 2027, ya que los reportes al Departamento de Seguros
de California no incluyen Alcance 3 ni aseguramiento. CARB realizará sesiones de escucha en agosto y
septiembre.

Fuente: ESG Today

https://www.esgtoday.com/california-to-limit-initial-scope-3-reporting-to-key-categories-after-cost-data-concerns/
https://www.esgtoday.com/california-to-limit-initial-scope-3-reporting-to-key-categories-after-cost-data-concerns/
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Dato Curioso de la Semana

La moneda sin oro que rescató a Alemania de la hiperinflación

En noviembre de 1923, el dinero alemán se había convertido
casi en papel inútil. Los precios podían cambiar varias veces al
día, los trabajadores intentaban gastar el salario
inmediatamente y un kilo de pan llegó a costar más de 200.000
millones de marcos. En ese caos apareció una moneda extraña:
la Rentenmark, respaldada no por oro, sino por campos, fábricas
y empresas. Fue uno de los experimentos monetarios más
audaces del siglo XX.

¿Por qué Alemania sufría una hiperinflación?
Después de la Primera Guerra Mundial, el Estado acumulaba
deudas, reparaciones y enormes déficits. Para pagarlos, obtenía
cada vez más financiación de la Reichsbank, que aumentaba la
cantidad de billetes en circulación sin que creciera al mismo
ritmo la producción de alimentos y mercancías. La consecuencia
fue una pérdida acelerada del valor del marco. La ocupación
franco-belga del Ruhr en 1923 agravó la crisis al paralizar parte
de la producción alemana.

¿Qué era exactamente la Rentenmark?
Era una nueva unidad monetaria emitida desde el 15 de
noviembre de 1923 por la recién creada Rentenbank. Su
conversión fue deliberadamente espectacular: una Rentenmark
equivalía a un billón de antiguos marcos de papel, mientras que
un dólar estadounidense se fijó en 4,20 Rentenmarks. Aunque
nació como una solución provisional, consiguió estabilizar los
precios y recuperar la confianza en pocas semanas. Circuló junto
al antiguo marco de papel, pero los ciudadanos la preferían
porque conservaba mucho mejor su poder adquisitivo. En 1924
fue complementada por el Reichsmark, que se convirtió en la
moneda oficial alemana.

¿Cómo podía estar respaldada por campos y fábricas?

Alemania no tenía suficiente oro para garantizar la nueva moneda. Por ello, se establecieron cargas hipotecarias sobre
propiedades agrícolas, terrenos industriales y empresas por un valor total de 3.200 millones de Rentenmarks. Los billetes no
daban derecho a llevarse una fábrica, naturalmente, pero transmitían la idea de que detrás de ellos existía riqueza productiva
real. Agricultores y empresarios debían contribuir al respaldo mediante obligaciones vinculadas al valor de sus propiedades.
Así, la nueva moneda quedaba asociada a activos capaces de producir alimentos, bienes e ingresos.

¿Por qué la población volvió a confiar?

El respaldo material ayudó, pero la clave fue limitar la emisión y reducir la financiación monetaria del Gobierno. La gente
comenzó a creer que la Rentenmark no se imprimiría sin control. Esa expectativa modificó rápidamente el comportamiento
económico: comerciantes y trabajadores volvieron a aceptar dinero en lugar de exigir alimentos u otros bienes mediante
trueque. El Gobierno también recortó gastos y comenzó a ordenar sus cuentas públicas. Cuando los precios dejaron de subir
diariamente, la confianza se reforzó y la moneda empezó a circular con normalidad.

¿La reforma devolvió los ahorros perdidos?

No. La estabilidad regresó, pero muchos depósitos, salarios y patrimonios denominados en marcos habían quedado
destruidos. El Estado fue uno de los grandes beneficiados: una deuda de guerra de 154.000 millones de marcos quedó
reducida, en términos monetarios, a solo 15,4 pfennigs cuando apareció la Rentenmark. Los grandes perjudicados fueron los
ahorradores y acreedores, mientras que muchos deudores pudieron cancelar sus obligaciones con dinero prácticamente sin
valor. Las compensaciones posteriores recuperaron solo una parte de las pérdidas acumuladas. La crisis también debilitó
profundamente la confianza de la población en los bancos y en las instituciones públicas. Durante décadas, el miedo a la
inflación quedó grabado en la memoria económica alemana.

Las imágenes muestran el contraste entre el colapso del marco alemán y la
creación de la Rentenmark en 1923. La primera representa la presentación
de la nueva moneda, respaldada simbólicamente por tierras agrícolas,
fábricas y actividades comerciales; la segunda exhibe uno de sus billetes,
reflejando el intento de recuperar la estabilidad y la confianza tras la
hiperinflación.
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Será Relevante La Próxima Semana (27 al 31 de Julio de 2026)

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

Estados 
Unidos

• Pedidos de bienes 
duraderos (Jun)

• Índice 
manufacturero de la 
Fed de Dallas (Jul)

• Balanza comercial de 
bienes preliminar 
(Jul)

• Confianza del 
consumidor del 
Conference Board 
(Jul)

• Decisión de tasas 
de interés de la 
Fed

• Índice de 
precios PCE 
subyacente 
mensual (Jun)

• Ingresos 
personales 
mensual (Jun)

• Gasto personal 
mensual (Jun)

• PMI de Chicago 
(Jul)

Europa
• Clima 

empresarial Ifo
Alemania (Jul)

• Precios de 
importación anaul 
Alemania (Jun)

• Crecimiento del 
PIB anual 
preliminar, 
segundo trimestre

• Tasa de inflación 
anual preliminar 
Alemania (Jul)

• Tasa de inflación 
anual preliminar 
(Jul)

Colombia
• Confianza 

empresarial (Jun)

• Tasa de 
desempleo 
(Jun)

• Decisión de 
tasas de interés

• Producción de 
cemento anual 
(Jun)
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