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Apreciado Inversionista:

Cumpliendo con lo dispuesto por el Decreto 2555 de 2010 o la norma que haga sus veces, este
informe contiene una explicacion detallada acerca del desempefio del Fondo de Inversion Colectiva
Skandia Estructurado EURO STOXX 600 con Capital Protegido, durante el periodo de Enero a
Julio del 2026 y tiene como objetivo principal proveer un analisis completo acerca de la condicion
financiera del Fondo de Inversion Colectiva, los cambios en este y el resultado de las operaciones.

Informe de Rendicion de Cuentas
FIC Skandia Estructurado Euro Stoxx 600 con
Capital Protegido

1. Objetivo de inversion

El FIC Skandia Estructurado EURO STOXX 600 con Capital Protegido esta disefiado El Fondo esta
disefiado para personas naturales y/o juridicas que tienen como objetivo el crecimiento del capital
en pesos a través de un vehiculo de inversién de mediano plazo y con un perfil de riesgo moderado.
El Fondo busca un crecimiento moderado del valor de la inversion ligado al desempefio del mercado
accionario europeo ,invirtiendo mayoritariamente en una Nota Estructurada que sigue el
comportamiento del Indice Euro Stoxx 600 (SXXP).

2. Estrategia y composicion del Fondo de Inversion Colectiva

El Stoxx Europa 600 cerré el primer semestre de 2026 con una valorizacion de 10,2%. El
desempefio estuvo marcado por dos fases: marzo fue el peor mes para la renta variable europea
desde el inicio de la pandemia en 2020, ante el choque energético derivado del conflicto en Medio
Oriente, seguido de un fuerte rebote a partir de abril que devolvié al indice a terreno récord.

El comportamiento fue heterogéneo entre paises. Los mercados periféricos lideraron la region, con
el FTSE MIB de Italia (17,5%) y el IBEX 35 de Espafia (14,7%) a la cabeza, apoyados en la
fortaleza del sector bancario. En contraste, las principales economias del bloque quedaron
rezagadas: el DAX aleman avanzo 5,3% y el CAC 40 francés 4,4%. Por su parte, el FTSE 100 del
Reino Unido registré una valorizacion de 7,5%.

A nivel sectorial, la banca se consolidd como uno de los principales motores, favorecida por la
expectativa de alzas de tasas por parte del Banco Central Europeo ante el repunte inflacionario y
por sucesivas revisiones al alza en las utilidades. El sector de defensa mantuvo un desempefo
destacado, respaldado por el impulso al gasto militar y a la autonomia estratégica europea,
mientras que la mineria se beneficid de la demanda de metales preciosos y del cobre. En el lado
rezagado se ubicaron los sectores de automdviles, quimicos y farmacéuticas, presionados por
mayores costos, aranceles y una demanda mas débil, a lo que se sumod el efecto de un euro mas
fuerte sobre las compafiias exportadoras.

Nuestra visién sobre Europa se apoyo inicialmente en los estimulos fiscales en defensa e
infraestructura en particular por parte de Alemania, en la expectativa de una posible resolucion
del conflicto entre Rusia y Ucrania y en valoraciones atractivas frente a otros mercados
desarrollados. No obstante, la elevada dependencia energética de la region y un entorno de
crecimiento mas débil la hicieron especialmente vulnerable a las tensiones en el Estrecho de
Ormuz, por lo que pasamos a considerarla una oportunidad de inversidn mas tactica que
estructural, sustentada en el bajo posicionamiento relativo de los inversionistas y en el potencial
de una eventual normalizacion del entorno geopolitico.
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Todas las estrategias y decisiones de inversion del FIC Skandia Estructurado EURO STOXX 600
con Capital Protegido fueron presentadas al comité de inversiones el cual aval6 y aprobd para ser
ejecutadas en sus comités mensuales. Los miembros de este comité de inversiones son:

e Director de Producto

e Director de Cuenta de Asset Management

e Subdirector de Asset Management Skandia Mexico
e Miembro de Junta Directiva Fiduciaria

e Director de Negocios Wealth

2.1 Cumplimiento de las politicas de inversion

Durante el primer semestre de 2026 los recursos del Fondo de Inversién Colectiva (FIC) Skandia
Estructurado EURO STOXX 600 han sido invertidos de acuerdo con lo definido en la politica de
inversién del reglamento vigente y la normatividad aplicable.

Al cierre del mes de junio, el fondo ha cumplido satisfactoriamente con cada uno de los limites
definidos. Adicionalmente, no se han realizado inversiones en titulos emitidos o garantizados por
Skandia Fiduciaria S.A., sus matrices o subordinadas.

3. Riesgos asociados con el Fondo de Inversion Colectiva

Skandia dentro de su Gobierno Corporativo define un modelo de gestion de riesgos financieros el
cual involucra el monitoreo de las diferentes exposiciones asociadas a cada uno de los portafolios
que permiten garantizar el cumplimiento tanto de instrucciones normativas como internas con el
objetivo de mitigar los riesgos a los cuales se exponen los portafolios a través de cada una de sus
inversiones.

Sin embargo, los activos sujetos de inversion del FIC podran estar expuestos, entre otros, a uno
o varios de los siguientes riesgos:

° Riesgo crédito y contraparte: El riesgo de crédito representa la posibilidad de incurrir en
pérdidas o disminucién del valor de los activos como consecuencia del deterioro del emisor
generando el incumplimiento en el pago del capital, intereses y/o rendimientos asociados a
cada una de las inversiones.



Informe de

.‘ Ska n d ia Rendicion de Cuentas

Junio 2026

Por otro lado, el riesgo de contraparte representa la posibilidad de incurrir en pérdidas como
consecuencia del incumplimiento de una contraparte, eventos en los cuales se debera atender
con recursos liquidos del portafolio o con la materializaciéon de una pérdida.

Para mitigarlos se cuenta con un sistema de gestién de riesgo de crédito y contraparte que
permite a través de las etapas de identificacion, medicidon, control y monitoreo establecer
niveles de exposicion, las cuales se sustentan en la definicion de limites maximos tanto para
emisores como contrapartes en funcion de metodologias internas las cuales involucran
variables tanto cuantitativas como cualitativas. Lo anterior, con el objetivo de mantener el
perfil de riesgo del Fondo.

Desde la Direccion de Riesgo Financiero se realiza un monitoreo permanente sobre los
diferentes emisores y contrapartes con el fin de identificar alertas tempranas ante posibles
cambios significativos que ayuden a mitigar una posible materializacion de algin evento de
riesgo de crédito.

A pesar de los impactos negativos presentados durante los Ultimos afios generados derivados
de factores a nivel econdmico, politico y social tanto a nivel local como internacional que han
sido determinantes en el comportamiento del mercado, hasta el momento se mantiene una
perspectiva estable sobre el perfil de riesgo de crédito de los emisores que componen el FIC,
lo cual se fundamenta en las mediciones y monitoreo realizado por el administrador.

No obstante, el entorno fiscal del pais ha generado incertidumbre influyendo las expectativas
del mercado, llevando a un ajuste en la calificacion de riesgo soberano y, en consecuencia,
en la perspectiva crediticia nacional.

La composicidon del portafolio se concentra principalmente en el sector financiero, con
emisores con la mas alta calificacion crediticia. A continuacidn, se relaciona el detalle del
portafolio por calificacion al cierre del semestre, en donde se evidencia una mayor
concentracion en activos con calificacion A Internacional con una participacion del 98.64%.

1.36%

98.64%
A Internacional coA-1+ Local

¢ Riesgo de mercado: Es la probabilidad de incurrir en pérdidas asociadas a la disminucién
del valor del portafolio de inversiones, como consecuencia de cambios en el precio de los
instrumentos financieros en los cuales se mantienen posiciones. A continuacién, se relacionan
los riesgos de mercado a los cuales se encuentra expuesto el portafolio.

e Tasa de interés. Riesgo de pérdida del valor de un activo por variaciones en las tasas
de interés del mercado.
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e Tasa de cambio. Riesgo de pérdida asociado a la variacion en el tipo de cambio de
las divisas en que estan expresados los activos.

Para mitigarlo se cuenta con un sistema de gestion de riesgo de mercado que permite a través
de las etapas de identificacion, medicidén, control y monitoreo evaluar los niveles de
exposiciodn, los cuales se sustentan en la definicion de medidas de gestidon absoluta en funcién
de metodologias internas. Lo anterior, con el objetivo de mantener el perfil de riesgo del
fondo.

Desde la Direccién de Riesgo Financiero se realiza de manera periddica el monitoreo sobre la
exposicion de riesgo de mercado del portafolio con el objetivo de identificar posibles cambios
significativos asociados a la volatilidad o el incremento del riesgo de mercado de las diferentes
inversiones.

Adicionalmente, para mitigar este riesgo, la Sociedad Administradora da cumplimiento a lo
establecido en la Circular Basica Financiera, Circular Externa 004 de 2026 de la SFC.

Al cierre del mes la duracién del portafolio fue de 0.689 afios, en linea con el perfil moderado
del fondo. Adicionalmente, el portafolio con corte al mes de junio alcanzo un Valor en Riesgo
(VeR) de COP 106 millones, medicidn realizada a través de la metodologia normativa definida
por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

 Riesgo de liquidez: Es la probabilidad de incurrir en pérdidas asociadas a la contingencia de
no poder cumplir plenamente, de manera oportuna y eficiente con los flujos de caja esperados
e inesperados, sin afectar el curso de las operaciones diarias del fondo. Este riesgo se puede
materializar a través del riesgo de liquidez de fondeo y el riesgo de liquidez de mercado, los
cuales se definen a continuacién:

v' El riesgo de liquidez de fondeo se manifiesta en la insuficiencia de activos liquidos
disponibles para cumplir con los flujos de caja mencionados y/o en la necesidad de
asumir costos inusuales de fondeo.

v" El riesgo de liquidez de mercado se da cuando la capacidad de la entidad para generar
o0 deshacer posiciones financieras a precios de mercado, se ve limitada bien sea
porque no existe la profundidad adecuada del mercado o, porque se presentan
cambios drasticos en las tasas y precios.

Para mitigarlo se cuenta con un sistema de gestién de riesgo de liquidez que permite a través
de las etapas de identificacion, medicion, control y monitoreo evaluar los niveles de
exposicién. El administrador aplica un modelo de medicién interno que permite calcular la
brecha de liquidez que pueda existir entre los activos y los requerimientos de liquidez. Lo
anterior, con el objetivo de mantener el perfil de riesgo del fondo.

Desde la Direccion de Riesgo Financiero se realiza de manera periddica el monitoreo sobre la
exposicién de riesgo de liquidez del portafolio con el objetivo de identificar posibles situaciones
atipicas asociadas a dificultades en el cumplimiento de los requerimientos de liquidez.

Adicionalmente, para mitigar este riesgo, la Sociedad Administradora da cumplimiento a lo
establecido en la Circular Basica Financiera, Circular Externa 004 de 2026 de la SFC.

Durante el semestre se dio cumplimiento a los requerimientos de liquidez del fondo, al cierre
del mes de junio el portafolio mantenia una participacién del 1.36% en efectivo.
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1.36%

98.64%

Inversiones Caja

e« Riesgo de concentracion: Es la probabilidad de incurrir en pérdidas asociadas a una posible
concentracion del portafolio en uno solo o en pocos emisores y/o en un tipo determinado de
activos.

Al cierre del primer semestre de 2026, los principales emisores y su respectiva participacion
sobre el total de los activos del Fondo Skandia Estructurado EURO STOXX 600 son los

siguientes:

Principales Emisores %

BBVA Global Markets Bv 98.64%
Banco de Bogota 1.32%
Banco Davivienda S A 0.03%
Bancolombia 0.01%
Total 100%

Finalmente, y con base la informacién reportada, se confirma que el nivel de riesgo del FIC Skandia
Estructurado EURO STOXX 600 estd acorde con el perfil de riesgo establecido para el fondo.

4. Informacion de desempeio

Dadas las valorizaciones en SXXP en el primer semestre del ano 2026, el Fondo de Inversion
Colectiva Skandia Estructurado EURO STOXX 600 con Capital Protegido registré rentabilidades
positivas, consistente con su estrategia y duracion, acorde con su perfil de riesgo.

4.1 Comportamiento de la rentabilidad

11.1 Rentabilidad histérica (E.A.) 11.2 Volatilidad histérica
Toosepmicpuion U0 GRS, oo O 00| i RO i [
Tipo A- 401 34.440% 35.443% 35.443% - - - 17.321% 21.744% 21.744% - - -
Tipo B- 501 36.858% 37.879% 37.879% - - - 17.321% 21744% 21744%

Informacidn a corte del 30 de junio de 2026
A continuacién, se muestran las graficas del Fondo de Inversion Colectiva Skandia Estructurado
EURO STOXX 600 con Capital Protegido por participacién, para el cierre del primer semestre del
2026, realizando el comparativo de datos brutos (sin descontar la comision de la Sociedad
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Administradora y los gastos del Fondo de Inversion Colectiva) y datos netos (descontando estos
rubros).

FIC Mota Estructurada Euro Stoxx 600 (A)
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FIC Nota Estructurada Euro Stoxx 600 (B)
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4.2. Perspectivas comportamiento principales activos

Durante el primer semestre de 2026, la economia global estuvo condicionada por una combinacion
compleja de crecimiento moderado, inflacion persistente y elevados riesgos geopoliticos. El
principal factor externo fue el conflicto entre Estados Unidos e Irén y los episodios de cierre del
Estrecho de Ormuz, que generaron fuertes presiones sobre los precios de la energia y alimentaron
temores de un escenario de estanflacion en las principales economias desarrolladas. La inflacion
en Estados Unidos pas6 de 3,3% en marzo a 4,2% en mayo, impulsada principalmente por el
aumento de los costos energéticos.

En Estados Unidos, la actividad econdmica mantuvo cierta resiliencia gracias a un mercado laboral
sélido y al dinamismo del consumo privado, aunque con sefiales de deterioro gradual. El
crecimiento del PIB se ubicd alrededor de 2,0%-2,2% anualizado, mientras que la inflacion
continud alejandose de la meta de la Reserva Federal. Esta combinacion llevé a un cambio de tono
en la politica monetaria hacia una postura mas restrictiva, con expectativas crecientes de nuevas
alzas de tasas y una reduccion de la probabilidad de recortes en el corto plazo.

Los mercados financieros internacionales reflejaron esta coyuntura. La renta variable mostré un
desempefio favorable durante gran parte del semestre, impulsada por los sectores de tecnologia
e inteligencia artificial y por solidos resultados corporativos. Sin embargo, los mercados de renta
fija enfrentaron presiones derivadas del aumento de las expectativas de inflacién y tasas de interés
mas altas por mas tiempo. Asimismo, el ddlar terminé fortaleciéndose frente a la mayoria de las
monedas, respaldado por la postura mas agresiva de la Fed y por los episodios de aversion global
al riesgo.

4
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En Colombia, la economia mostrd una recuperacion moderada, con crecimientos cercanos al 2,2%
anual durante el primer trimestre, apoyados principalmente por el gasto publico, el consumo de
los hogares y algunos segmentos del comercio. No obstante, la dinamica productiva continud
siendo heterogénea: los sectores de servicios y administracion publica lideraron el crecimiento,
mientras que actividades como construccion, agricultura e inversién productiva evidenciaron
debilidad. Esto sugiere que la expansion econdmica estuvo sustentada mas en estimulos
transitorios que en mejoras estructurales de productividad.

La inflacién se consolidé como el principal reto macroeconémico del pais. Entre marzo y mayo la
inflacion anual aumenté de 5,56% a 5,84%, impulsada por servicios, vivienda, transporte y
presiones derivadas de los mayores precios internacionales de energia. Como respuesta, el Banco
de la Republica interrumpié cualquier expectativa de flexibilizacion monetaria y elevd su tasa de
referencia hasta 12,0% en junio. Las expectativas inflacionarias permanecieron por encima de la
meta oficial, reflejando preocupacion por la persistencia de las presiones de precios y por los
posibles efectos climaticos asociados al fendmeno de El Nifio.

En materia fiscal y financiera, el semestre estuvo marcado por una elevada incertidumbre politica
asociada al proceso electoral presidencial y por preocupaciones sobre la sostenibilidad de las
finanzas publicas. La rebaja de la calificacion soberana por parte de S&P, la suspensidn de la regla
fiscal y el aumento proyectado del déficit generaron inquietud entre los inversionistas. Sin
embargo, el triunfo de un candidato percibido como mas favorable al mercado en las elecciones
de junio produjo un importante repunte de los activos colombianos: el peso se convirtié en una
de las monedas mas fuertes de la regidn, los TES registraron valorizaciones significativas y el
COLCAP recuper6 terreno. Aun asi, el principal desafio para el segundo semestre sera la
consolidacion fiscal y la capacidad del nuevo gobierno para recuperar la confianza de los mercados
y estabilizar la trayectoria de la deuda publica.

4.3 Desempeiio de inversiones con factores ASG (Ambientales, Sociales y
Gobierno Corporativo)

Durante el primer semestre de 2026, avanzamos de la implementacion practica hacia una etapa
de consolidacidon regulatoria y profundizacién técnica del modelo de gestién de riesgos ambientales
y sociales incluidos los climaticos (SARAS).

En este periodo dimos cumplimiento a los hitos establecidos en la Circular Externa 015 de 2025
de la Superintendencia Financiera, mediante el seguimiento trimestral formal del Plan de
Implementacion SARAS, que incluyé el desarrollo de metodologias diferenciadas de evaluacién
ASG para emisores del sector real (renta fija y renta variable) y Fondos de Capital Privado, este
ultimo bajo un enfoque de debida diligencia fundamentada en capas evaluativas que no busca
castigar la inexistencia de practicas avanzadas, sino evidencia las mejores practicas que los
gestores deberian implementar, ademas de premiar a aquellos gestores y fondos que ya cuentan
con un avance maduro.

Este trabajo fortalecié la capacidad de la organizacién para evaluar de manera diferenciada el
riesgo ASG segun la naturaleza de cada vehiculo de inversion, ampliando la cobertura
metodoldgica mas alla de los emisores tradicionales hacia el universo completo de clases de activos
del portafolio.

En paralelo, avanzamos de manera significativa en la construccion del modelo multiescenario de
vulnerabilidad climatica fisica (SARAS), incorporando informacién oficial del IDEAM bajo los
escenarios futuros climaticos (SSP 245 y SSP 585), y ampliando el analisis a mas de dos mil
ubicaciones de emisores en el territorio nacional. Este modelo integra variables de exposicion
pluvial, riesgo de inundacion, topografia, cobertura vegetal y tipo de suelo, y se complementd con
la validaciéon cartografica bajo estdndares IDEAM/IGAC.

Si bien este desarrollo alin no se encuentra incorporado en los andlisis ASG del proceso de
inversién y de riesgos financieros, constituye un hito alcanzable dentro de la senda de
cumplimiento definida en el Plan de Implementacién de la Circular Externa 015 de 2025, cuyo
plazo maximo de culminacién es abril de 2027.
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La anticipacién en la ejecucion de estas actividades y fases de implementacidn nos permite
acogernos a lo establecido en la Carta Circular 019, mediante la cual la Superintendencia
Financiera de Colombia contempla la evaluacién y el reconocimiento de aquellas entidades que
adelanten, antes de los plazos establecidos, la implementacion del Sistema de Administracion de
Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS). Este reconocimiento representa un incentivo adicional
para consolidar tempranamente el modelo y posicionar a la organizacidon como referente en la
gestion anticipada de este tipo de riesgos.

Con estos avances, cerramos el semestre con un modelo ASG mas completo, que integra de forma
articulada el riesgo climatico fisico, el andlisis diferenciado por clase de activo y el cumplimiento
regulatorio, fortaleciendo asi la capacidad de la organizacion para anticipar riesgos y generar valor
sostenible para nuestros clientes.

i. Alineacion Regulatoria

Durante el primer semestre continuamos nuestra participacion activa en los espacios gremiales de
los que hacemos parte, esta vez con foco en el fortalecimiento de capacidades analiticas y técnicas
frente a la ya publicada Circular Externa 015 de 2025. Estos espacios nos permitieron acceder a
mejores marcos metodoldgicos y orientaciones practicas frente a los lineamientos que las
entidades vigiladas deben integrar en materia de gestion de riesgos ambientales y sociales.

De manera complementaria, avanzamos en la estructuracion de una iniciativa de relacionamiento
gremial que vincula a agremiaciones como Asofondos, Fasecolda y Asofiduciarias, con el propdsito
de unificar criterios frente a las preocupaciones ASG y el seguimiento ASG de los emisores
comunes a las distintas entidades del sector financiero. Esta iniciativa busca fortalecer una voz
técnica coordinada frente a los reguladores y promover mayor consistencia metodoldgica en la
forma en que el sector aborda la gestion de estos riesgos.

e Analisis ASG FIC Skandia Estructurado EuroStoxx 600

Tabla 1. Riesgo ASG FIC Skandia Estructurado EuroStoxx 600

Portafolio Perfil AUM Riesgo ASG Score Score % Variacion | Cobertura
(Millones)

ESG Sem | ESG Sem ESG ESG %
Anterior Actual Semestral

FIC SkNota Estr EuroStoxx Cap Moderado $40,911.4 A Riesgo Medio 25.07 25.1 R s

El portafolio de perfil moderado y con un AUM de $40.911,4 millones, se mantiene en categoria
de Riesgo ASG Medio, sin migracion respecto al semestre anterior. El Score ESG presenta una
variacién marginal del 0,1%, al pasar de 25,07 a 25,1 puntos bajo la escala Sustainalytics, lo que
contrasta con el aumento significativo reportado en el semestre previo; en el periodo actual, el
score se estabiliza practicamente en el mismo nivel, sin evidenciar un deterioro ni una mejora
relevante.

Sin embargo, el hallazgo mas critico de este portafolio continda siendo su cobertura de informacion
ESG, que retrocede de 2,5% a 1,3% lo que mantiene al portafolio en niveles practicamente
inexistentes de informacién ASG.

En el marco del cumplimiento de la Circular Externa 015 y frente a las disposiciones en la
implementacion del Sistema de Administraciéon de Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS), se
fortalecera el sistema de informacién ASG de los emisores subyacentes de los portafolios, lo que
reducird la brecha significativamente y el indicador de cobertura ASG podra contar con indicadores
representativos.
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5. Estados financieros y sus notas

5.1. Estado de situacion financiera

Estado de Situacién Financiera FIC SKANDIA ESTRUCTURADO STOXX600

30 de junio de 2026 31 de diciembre 2025

- . 5 Anilisis 5 e - o Anadlisis
Cifras en miles de pesos {COPm) Saldo cierre vertical * Saldo cierre Analisis vertical horizontal **
Activo
Efectivo 554,836 1.4% 866,565 2.5% -36%
Inversiones 40,363,590 98.8% 34,317,858 97.7% 18%
Total Activos 40,918,426 35,184,423
Pasivo
Cuentas por pagar 63,509 0.2% 50,253 0.1% 26%
Otros pasivos 98 0.0% 195 0.0% -50%
Total Pasivos 63,607 50,448
Patrimonio
Bienes fideicomitidos 40,854,819 100% 35,133,975 100% 16%
Total pasivo y Bienes Fideicomitidos 40,918,426 35,184,423

*Para el analisis vertical se utiliza como parametro de comparacidn el rubro de bienes fideicomitidos.
**Para el analisis horizontal se realizd la variacion del periodo actual con el periodo anterior.
Las notas a los estados financieros anuales pueden ser consultados en:

https://www.skandia.co/fiduciaria/skandia-fondos-de-inversion-colectiva

Nota: Al cierre del periodo reportado, las inversiones concentran el 98,8% de los activos netos
del Fondo, manteniéndose como el principal componente de la estructura financiera. Su
incremento del 17,6% frente al periodo anterior estd alineado con el aumento del 16,3% en los
activos totales y del 16,3% en los bienes fideicomitidos, reflejando una mayor base de recursos
administrados e invertidos al cierre del periodo. Por su parte, el efectivo representa el 1,4% de
los activos netos y presentd una disminucién del 36,0%, reduciendo su participacién frente al
2,5% registrado al cierre de 2025.

De otra parte, las cuentas por pagar concentran el 0,2% de los activos netos del Fondo y
registraron un incremento del 26,4% frente al periodo anterior; sin embargo, los pasivos
mantienen una participacién no material dentro de la estructura financiera. En conjunto, el Fondo
conserva una composicion patrimonial altamente concentrada en inversiones, con una mayor base
de bienes fideicomitidos y bajos niveles de obligaciones frente al tamafio del Fondo.

5.2 Estado de resultados

Estado de Resultados FIC SKANDIA ESTRUCTURADO STOXX600
30 junio de 2026

Cifras en miles de pesos (COPm) Saldo derre vﬂ:—?itsalf*
Ingresos Operacionales

Intereses 30,806 0.5%
:Jf.lll’?ill.lltl 20 valordacion de inversiones LNnsuauimenwos ae 6,045,732 995[%]
Total ganancia operacional 6,076,538 100.0%

Gastos Operacionales

Comisiones (321,669) 5.3%
Otros gastos operacionales (34,025) 0.6%
Total gastos operacionales (355,694) 5.9%
Rendimientos abonados 5,720,844 94.1%

*Para el analisis vertical se utiliza como pardmetro de comparacién el rubro de ingresos operacionales.
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Nota: El principal rubro que compone la ganancia operacional corresponde a los ingresos por
valoracion de inversiones, que representa el 74.9% y presenta una variacion con respecto al

anterior afo del 25.3%.

Los gastos operacionales aumentaron 44.8% con respecto al periodo anterior principalmente por
un mayor gasto en la comisién por administracion producto de un mayor valor promedio de AUMs

en 2026.

5.3 Resumen de gastos (expresados en miles de pesos)

Junio 2026

Cifras en miles de pesos (COP) Junio 2026
Gastos operacionales

Gastos bancarios 3,470
Custodia de valares 250
Honorarios auditorfa 17,733
Proveedor de precios 12,572
Total gastos operacionales (sin incluir comision de admon.) A. 34,025
Comision de administracion 321,669
Total gastos operacionales. 355,694
Valor promedio cartera (enero-junio) B. 38,670,383
Porcentaje gastos = A /B 0.09%

Evolucion del gasto Fic Skandia Estructurado Stoxx600
17,733

12,572

3,470
250
Gastos bancarios Custodia de valores Honorarios auditoria Proveedor de precios
| 2026 | 3,470 250 17,733 12,572

La comision fiduciaria es el principal rubro de los gastos del Fondo. Al 30 de junio de 2026 asciende

a $321.669 (miles de pesos) y representa el 90,4% del total de los gastos operacionales.

5.4 Analisis de gastos

Los gastos asumidos por Fondo de Inversién Colectiva Skandia Estructurado EURO STOXX 600
corresponden a aquellos que estan contemplados y autorizados dentro de la normatividad del FIC.
Estos gastos afectan diariamente la rentabilidad del fondo, siendo el mas representativo la
comisién por administracion la cual es calculada cumpliendo a cabalidad con la metodologia de
cdlculo establecido en el Reglamento de Fondo de Inversidn Colectiva Skandia Estructurado EURO
STOXX 600. Existen otros gastos que corresponden a la operacién normal del manejo del Fondo
como, Revisoria Fiscal, Custodio de Titulos, Calificadora, Proveedor de Precios y gastos Bancarios

entre otros.
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Junio 2026

5.5 Cobro de comision

La comision fiduciaria es el principal rubro de los gastos del Fondo. Al 30 de junio de 2026 asciende
a $321.669 (miles de pesos) y representa el 90,4% del total de los gastos operacionales.

La incidencia de estos gastos sobre la variabilidad de la rentabilidad (E.A) incluyendo el concepto
de comision de administracion, se presenta a continuacion para el Fondo de Inversion Colectiva
Estructurado con capital protegido a 30 de junio del 2026.

Efecto De Gastos En La Rentabilidad (E.A.)

FIC Nota Estructurada Euro Stoxx 600

Incluye La Comision

Participacion T 1.86%
Participacidn A 1.94%
Participacion B 0.14%

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de Inversion Colectiva relacionadas con la gestion
del Fondo son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo de Inversion
Colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una
institucién de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Inversion
Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que
componen el Fondo del respectivo Fondo de Inversion Colectiva.



