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AAA El Dow Jones cae casi 600 puntos y el S&P 500 se sitla en terreno negativo para 2026 en la caida del sector tecnolégico.
4 Las acciones en EE. UU. cayeron nuevamente el jueves en un entorno de “risk-off”, con desarme de operaciones populares en tecnologia
y bitcoin. El Dow Jones perdié 592,58 puntos (-1,20%) y cerré en 48.908,72; el S&P 500 retrocedié 1,23% a 6.798,40 y quedd en
terreno negativo en lo corrido de 2026; y el Nasdaq bajoé 1,59% a 22.540,59. En los minimos de la sesién, el Dow llegd a caer cerca de
700 puntos, mientras el S&P 500 y el Nasdaq cedian 1,5% y 1,9%, respectivamente. Alphabet proyecté un fuerte aumento del
gasto en IA, con capex para 2026 de hasta US$185.000 millones, lo que inquieté a algunos inversionistas; la accién cayo
0,5%. Broadcom subid casi 1% tras conocerse esos planes. Stephen Tuckwood (Modern Wealth Management) dijo que el incremento
“astrondmico” del capex puede interpretarse como una sefal positiva de salud del mercado, al reflejar que este esta “discerniendo”
ganadores y perdedores. Qualcomm cayd mas de 8% después de presentar una guia mas débil de lo esperado, atribuida a una escasez
global de memoria. En criptomonedas, la venta continué: bitcoin bajo de US$64.000 tras haber perforado antes los
US$70.000, nivel considerado soporte clave. En metales, la plata reanudé la presion: tras dos dias de rebote, cayd hasta 16%; el
viernes anterior se habia desplomado casi 30%. Aumentaron las sefiales de debilidad laboral: en enero el informe de Challenger,
Gray & Christmas reveléo 108.435 despidos (maximo para un enero desde la crisis financiera global). Ademas, las
solicitudes iniciales de subsidio por desempleo subieron mas de lo previsto y las vacantes de diciembre cayeron al menor
nivel desde septiembre de 2020. Esto ocurre antes del informe de empleo de enero del BLS, aplazado por el cierre parcial del
gobierno que terminéd el martes. Tuckwood sefialé que el reporte podria confirmar un giro hacia mas despidos y sugirié que, de ser asi,
la Fed recortaria tasas en marzo o abril. Adaptado de CNBC.

Consejo Gremial dijo que es inconstitucional solicitud de la SIC sobre fijacion de precios.

s

Varios sectores empresariales rechazaron la solicitud de la Superintendencia de Industria y Comercio (SIC) para que varias compafias
entreguen informacion detallada sobre sus estructuras de costos y los mecanismos de fijacion de precios. La presidenta del Consejo
Gremial Nacional, Natalia Gutiérrez, advirtiéo que la medida podria ser contraproducente para el empresariado. Gutiérrez sostuvo que,
seglin la Constitucion, “el Estado no puede coadministrar empresas privadas”. Recordé que el articulo 333 ampara la
libertad econémica y la reserva comercial, y afirmé que vigilar los mercados no implica exigir informaciéon sobre co6mo se
fiJjan precios o margenes empresariales. También indicé que el Estado puede investigar conductas ilegales concretas, pero no pedir
“de forma masiva y preventiva” la légica interna de fijacién de precios, “como si todas las empresas fueran sospechosas”. En su opinién,
fiscalizar cudnto gana una empresa o como define sus politicas de mercado sin indicios de ilegalidad es riesgoso e inconstitucional. En
ese contexto, sefiald que el problema del mercado colombiano no es que las empresas obtengan ganancias, sino que “el Estado no
ejecute”. A este pronunciamiento se sumaron otros gremios, como la Andi. Por su parte, Bruce Mac Master, presidente de la Andi, se
refirid a la solicitud de la SIC y, en un comunicado, afirmd que si bien la entidad tiene facultad para solicitar informaciéon a personas
naturales o juridicas, esa facultad debe ejercerse en los términos que establece la ley. El gremio advirtié que exigir este tipo de datos
podria vulnerar el derecho a la libre empresa y la proteccion de secretos industriales, asi como la confidencialidad de
estrategias comerciales. Afiadié que no existe una norma especifica que otorgue a la SIC la facultad de inspeccionar aspectos como
el margen de ganancia de las empresas o el uso de la tecnologia empleada. Adaptado de La Republica.
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indices Accionarios Cierre Dia coMr::IQ cc:-:ic:io Bozte):tfoFE;os Cierre Dia con::iilo COAI‘I:‘;;O
Colombia - COLCAP [ ] 2,321 -2.54% -6.23% 12.21% COLOMBIA @ 12.63 6 24 -1
EEUU - S&P 500 @ 6,798 -1.23% -2.03% -0.69% EEUU @ 4.18 -9 -6 1
EEUU - NASDAQ [ ] 22,541 -1.59% -3.93% -3.02% ALEMANIA @ 2.84 -2 0 -1
Europa - EuroStoxx 600 @ 629 -0.76% 0.03% 2.82% JAPON @ 2.23 -2 -1 17
Japén - Nikkei @ 53,818 -0.88%  0.93% 6.91%
Brasil - Bovespa @ 182,127 0.23% 0.42% 13.03% - i Mes R
Monedas Cierre Dia . :
v AR corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia correi‘:o cor':i‘:jo USD/ coP @ 3,710 1.63%  0.54%  -1.85%
Ecopetrol ® 2,170 247% -565%  16.04% USD / MXN @ 17.51  1.00%  0.27%  -2.78%
Grupo Suramericana Pref. @ 50,000 -3.77% -4.03%  18.52% EUR /USD @ 118 -0.25%  -0.62% 0.26%
Cibest Pref. ® 70300 -1.65% -6.89% 17.52% USD/JPN @  157.04 0.11%  1.46% 0.21%
Grupo Argos @® 18,100 3.43% -3.42% 7.66% UsD / BRL @ 5.27 0.49% 0.16%  -3.71%
Grupo Nutresa @ 319,000 0.00% 4.76% 13.12% _
Cementos Argos Pref @ 13,500 0.00%  1.20% 1.20% Commodities Cierre Dia Mes Ano
Exito ) 4,800 -1.03% -5.88% 12.81% i corrido _ corrido
ISA @ 28,300 -7.15% -6.60% 14.76% Petréleo WTI @ 63.07 -3.18% -3.28% 9.84%
Davivienda Pref. @ 28,700 4.06% 2.14% 15.63% Oro @® 47791 -3.74% -2.35% 10.64%
Corficolombiana @® 19640 -0.30% -2.77% 7.56% Café @ 296.5 -0.45% -5.98% -11.05%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

+ Estados Unidos:

Lun PMI manufacturero ISM (Ene) + Discurso de Bostic (Fed); Mar Vacantes de empleo (Dic); Mié Existencias de gasolina (Ene); Jue Solicitudes iniciales de desempleo (Ene);
Vie Néminas no agricolas (Ene) + Tasa de desempleo (Ene).

+ Europa:

Lun PIB interanual Alemania (preliminar); Mar Ventas minoristas interanuales Alemania (Dic); Jue Rueda de prensa del BCE (Ene);

Vie Balanza comercial Alemania (Ene) + Produccion industrial Alemania (Dic).

+ Colombia:

Lun PMI manufacturero Davivienda (Ene); Mié Actas de la reunion de politica monetaria (Ene); Vie Inflacion interanual (Ene).
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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