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%4 EI S&P 500 sube, liderado por Nvidia, incluso con perspectivas inciertas sobre las tasas de la Fed.
- El S&P 500 subi6 el miércoles impulsado por avances en grandes tecnoldgicas, mientras los inversionistas evaluaban la publicacion
de las minutas de la reunidon mas reciente de politica monetaria de la Reserva Federal. El indice gand 0.56% y cerré en 6,881.31.
El Nasdag Composite avanzé 0.78% hasta 22,753.63, y el Dow Jones sumod 129.47 puntos (0.26%) para terminar en 49,662.66.
Nvidia subié 1.6% tras el anuncio de Meta de que usara millones de sus chips en la expansion de centros de datos, lo
que apoydé el desempefio del sector tecnoldgico. Amazon también avanzd cerca de 2% luego de que reportes regulatorios
mostraran que Pershing Square, de Bill Ackman, aumentd su participacidon en la empresa en 65% durante el cuarto trimestre,
convirtiéndola en la tercera mayor posicion del fondo; el movimiento se dio después de que la accion rompiera una racha de
nueve caidas consecutivas. Micron Technology cerré con un alza de mas de 5% tras conocerse que Appaloosa Management, de
David Tepper, incrementd su exposicion al fabricante de chips. Stephen Lee, de Logan Capital Management, sefialé ademas que
empresas “menos conocidas” del segmento tecnoldgico, incluidas firmas de tecnologia industrial como Trimble, también mostraron
fortaleza; Trimble subidé alrededor de 2%. Las minutas de la Fed mostraron respaldo mayoritario a mantener la tasa en
3.5%-3.75%, pero también divisiones sobre el rumbo posterior de la politica monetaria. En otros mercados, el petréleo
repuntd tras nuevas noticias sobre la relacion entre EE. UU. e Iran: el vicepresidente JD Vance dijo que Irdan no abordo “lineas
rojas” de EE. UU. en las conversaciones nucleares de esta semana y que la accién militar sigue siendo una posibilidad. Wall Street
venia de una sesién moderada; el sector de software cayd en la jornada previa en medio de temores de disrupcién por inteligencia
artificial. Adaptado de CNBC.

ANIF estima recaudo de $13,4 billones por impuesto al patrimonio empresarial.

s

El presidente Gustavo Petro anuncié un impuesto al patrimonio para personas juridicas como parte de una nueva emergencia
econdmica por la situacion climatica en Colombia. Un andlisis de ANIF estimd que, segun lo anticipado por el Gobierno para un
decreto proximo a expedirse, el recaudo potencial seria de $13,4 billones, por encima de los $8 billones calculados inicialmente
por el Ministerio de Hacienda. El tributo se aplicaria a empresas con patrimonio liquido desde 200.000 UVT (aprox. $10.475
millones), con tarifas marginales de 0,6% hasta 600.000 UVT y de 1,2% por encima de ese umbral. ANIF calcula que cerca de
$13,1 billones provendrian de empresas con patrimonios superiores a $31.424 millones (rango superior). Aunque el
gravamen podria generar recursos para necesidades urgentes asociadas a las fuertes lluvias en varios departamentos, ANIF senald
que sus efectos estructurales deben evaluarse con cautela. Indicé que gravar el capital acumulado reduce incentivos para el
crecimiento empresarial y dificulta la entrada de nuevos capitales en un contexto de bajas tasas de inversion agregada. Segin su
informe, la medida incrementaria casi 6 puntos porcentuales la tasa efectiva de tributacion empresarial, de 29,8% a
35,5%, con implicaciones para competitividad e inversion. El informe record6é que en 2011, bajo una emergencia similar, se
aplicé un impuesto al patrimonio que, segun estudios técnicos, elevd el costo de endeudamiento y redujo la inversion de las
firmas afectadas. A nivel internacional, ANIF sefalé que este tributo es poco comun: solo Suiza, Venezuela, Argentina,
Luxemburgo y Noruega (para ciertas instituciones financieras) mantienen alguna modalidad, generalmente con tarifas inferiores al
1% vy de alcance focalizado. Adaptado de Valora Analitik.
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£ . . . a Mes Ao Renta Fija Mes Ao
Indices Accionarios Cierre Dia B . i i
corrido _ corrido Bonos 10 afios S Dla  corrido _corrido
Colombia - COLCAP @ 2,366 0.17% -4.38% 14.43% COLOMBIA @ 12.93 10 54 29
EEUU - S&P 500 @ 6,881 0.56% -0.83% 0.52% EEUU @ 4.08 2 -15 -8
EEUU - NASDAQ @ 22,754 0.78%  -3.02% -2.10% ALEMANIA @ 2.74 0 -10 -12
Europa - EuroStoxx 600 @ 645 1.22% 2.57% 5.43% JAPON @ 2.14 1 -11 8
Japén - Nikkei @ 57,144 1.02% 7.17% 13.52%
Brasil - Bovespa @® 185,819 -0.35% 2.46% 15.33% Mes ALo
Monedas Cierre Dia N A
v AR corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia correi':o cor:i?io USD/ coP @ 3,681 0.88% -0.24% 2.62%
o, - o) - 0,
Ecopetrol @® 2210 161% -3.91%  18.18% USD / MXN : 17.22° 0.51%  -1.40% 4.40%
Grupo Suramericana Pref. @ 52,380 1.39%  0.54%  24.16% EUR / USD 118 -0.59%  -0.56% 0.33%
Cibest Pref. @® 71,520 0.31% -5.27%  19.56% USD/JPN @  154.80 0.97%  0.01%  -1.22%
Grupo Argos ® 17,760 0.91% -5.23% 5.64% UsD / BRL @ 5.24 0.25% -0.52%  -4.36%
Grupo Nutresa ) 305,000 0.00% 0.16% 8.16% _
Cementos Argos Pref © 13,500 0.00%  1.20% 1.20% Commodities Cierre Dia Mes Ano
Exito ] 5040 -2.89% -1.18%  18.45% i corrido _ corrido
ISA @ 28,800 -2.04% -4.95% 16.79% Petroleo WTI @ 65.35 4.85% 0.21% 13.81%
Davivienda Pref. @ 26940 -1.54% -4.13% 8.54% Oro @ 49806 211% 1.76%  15.31%
Corficolombiana @ 19,000 2.59% -5.94% 4.05% Café @ 2852 0.72% -9.58%  -14.46%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos:

Lunes: fndice del Mercado de Vivienda de la NAHB (Feb) | Martes: indice del Mercado de Vivienda de la NAHB (Feb) | Miércoles: Ordenes de Bienes Duraderos m/m (Dic); Inicios de Vivienda (Dic);
Minutas de la Reserva Federal (Ene) | Jueves: Balanza Comercial (Dic); Importaciones (Dic); Exportaciones (Dic) | Viernes: indice de Precios PCE Subyacente m/m (Dic); Ingreso Personal m/m (Dic);
Gasto Personal m/m (Dic).
Europa:
Lunes: Produccién Industrial m/m (Dic) | Martes: Indice de Sentimiento Econdmico ZEW (Feb) | Miércoles: — | Jueves: Confianza del Consumidor Preliminar (Feb) |
Viernes: PMI Manufacturero HCOB Preliminar (Feb); Indice de Precios al Productor interanual (Ene); Variacién del Empleo interanual.
Colombia:
Lunes: Tasa de crecimiento del PIB interanual; Actividad Econdmica ISE interanual (Dic) | Martes: Balanza Comercial (Dic) | Miércoles: Confianza Empresarial (Ene) | Jueves: — |

Viernes: Tasa de Desempleo (Ene); Produccion de Cemento interanual (Ene).
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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