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Lo El Dow Jones cae 800 puntos ante el temor a la disrupcion de la IA y los problemas arancelarios que pesan sobre
ApsL los mercados.

Las acciones de EE. UU. cayeron el lunes en medio de temores persistentes sobre la disrupcién de la inteligencia artificial (IA)
en varias industrias y la decisién del presidente Donald Trump de elevar los aranceles globales. EI Dow Jones retrocedio
821,91 puntos (1,66%) hasta 48.804,06; el Nasdag Composite bajé 1,13% a 22.627,27; y el S&P 500 perdi6 1,04% a
6.837,75, volviendo a terreno negativo en 2026. El Dow fue presionado por IBM, que cayd 13% tras la presentacién de
nuevas capacidades de programacién del producto Claude Code de Anthropic. También bajaron acciones de software por
preocupaciones de disrupcion por IA: Microsoft cayd 3% y CrowdStrike cerca de 10%. El texto sefala que estas inquietudes
han afectado ademas a empresas vinculadas con transporte y logistica, bienes raices comerciales y servicios financieros
durante el mes. Citrini Research publicé un informe que planted que el auge de la IA podria perjudicar a la economia y llevar
el desempleo al 10%, y fue citado en mesas de trading para explicar la debilidad en software y financieros. American Express
perdid 7% y Mastercard casi 6%. En contraste, sectores defensivos como consumo basico rindieron mejor: Walmart y Procter
& Gamble subieron mas de 2% cada una. En aranceles, Trump afirmé que podria aumentar tarifas y advirti6 mayores
gravamenes para paises que “quieran jugar”, tras el fallo de la Corte Suprema que anuld sus aranceles “reciprocos” la semana
anterior. Dijo que elevaria la tarifa global a 15% desde 10% Yy que entraria en vigor de inmediato, aunque no estaba claro si
habia documentos oficiales firmados; afadid que habria mas gravamenes en los proximos meses. El Parlamento Europeo
pausé la ratificacion del acuerdo comercial EE. UU.-UE. Oro subié (spot +2% y futuros +3%); bitcoin cayé por debajo de
US$65.000. Michael Landsberg sefald que la politica arancelaria podria volver a la Corte Suprema este afo y seguir siendo
tema de mercado. Adaptado de CNBC.

Banco de la Republica genero utilidades por $13,9 billones a diciembre del afio pasado.

s

El Banco de la Republica generd utilidades por $13,9 billones a diciembre del afio pasado y, nuevamente, rompid récord en las
ganancias que el Emisor le transfiere al Estado colombiano. En 2024, las utilidades del Banco de la Republica alcanzaron poco
mas de $10 billones, como resultado principalmente del rendimiento de las reservas internacionales reconocido en el estado
de resultados de ese afio, lo que significd una variacidon cercana a 39%. Leonardo Villar, gerente general del Banco de la
Republica, asegurd a Portafolio que el estimativo del Emisor no era tan alto, pero si superior a $10 billones para la vigencia del
afio pasado. Desde noviembre ya se preveia este récord, pues en ese mes las utilidades superaron por primera vez la barrera
de $13 billones en la historia, al ubicarse puntualmente en $13,08 billones. A noviembre, los resultados del ejercicio
registraron ingresos totales por $16,11 billones y egresos por $3,02 billones. Al comparar con lo reportado por el banco
central en el mismo mes de 2024, los ingresos fueron $2,9 billones superiores y los egresos, $510.000 millones inferiores.
AUn falta que el Emisor confirme los detalles del desempefio del afo pasado, que se espera se conozcan durante la semana..
Adaptado de La Republica.
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. . . . . Mes Ao Renta Fija . . Mes Aio
Indices Accionarios Cierre Dia N ) ~ Cierre Dia . .
corrido corrido Bonos 10 anos corrido corrido
Colombia - COLCAP (] 2,469  2.10% -0.25% 19.37% COLOMBIA @ 13.40 29 101 75
EEUU - S&P 500 [ ] 6,838 -1.04% -1.46% -0.11% EEUU @ 4.03 -5 -21 -14
EEUU - NASDAQ ® 22,627 -1.13% -3.56% -2.64% ALEMANIA @ 2.71 -3 -13 -14
Europa - EuroStoxx 600 @ 647 -0.29%  2.80% 5.66% JIAPON © 2.11 0 -13 5
Japén - Nikkei Q 56,826  0.00%  6.57% 12.88%
Brasil - Bovespa @ 188,983 -0.81%  4.20% 17.29% ] - Mes ARG
Monedas Cierre Dia . .
- AR corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia Correizo corl:i?:lo USD / COP @ 3,683 -0.92% -0.18% -2.56%
Ecopetrol @ 2335 1.08% 1.52%  24.87% USD/MXN @ 17.29 0.93%  -0.96%  -3.97%
Grupo Suramericana Pref. @ 51,000 -3.30% -2.11%  20.89% EUR/USD @ 1.18  0.03% -0.53% 0.36%
Cibest Pref. @ 74,740 0.59% -1.01%  24.94% USD/JPN @ 15472 -0.21% -0.04% -1.27%
Grupo Argos @® 17320 -2.26% -7.58% 3.02% BRL @ 5.17 -0.19% -1.86% -5.65%
Grupo Nutresa @ 306,600 2.07% 0.69% 8.72%
Qe_mentos Argos Pref O 13,500 0.00% 1.20% 1.20% Commodities Gierre Dia Me_s An_o
Exito (] 4,870 -3.56% -4.51% 14.45% corrido _ corrido
ISA @ 29,300 2.45% -3.30% 18.82% Petréleo WTI @ 66.41 0.03%  1.84% 15.66%
Davivienda Pref. @ 28,800 5.11%  2.49% 16.04% oro @ 5,230.2 2.40% 6.86% 21.09%
Corficolombiana [ ] 19,000 -1.04% -5.94% 4.05% café @ 278.1 -2.68% -11.83% -16.59%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos:
o Indice Nacional de Actividad Econdmica de la Fed de Chicago (Dic) e Confianza del consumidor Conference Board (Feb) e Variacién mensual del Indice de Precios al Productor (Ene)

e Variaciéon mensual del Indice de Precios al Productor (Feb)

Europa:

o Indice Ifo de clima empresarial Alemania (Feb) e Confianza del consumidor GfK Alemania (Mar) e IPC Final (Ene) o Tasa de inflacion final (Ene) e Indicador de sentimiento econdmico (Feb)
e Tasa de Desempleo Alemania (Feb) e Tasa de inflacion interanual Alemania (Feb)

Colombia:

e Confianza empresarial (Ene) e Tasa de desempleo (Ene) e Produccion de cemento interanual (Ene)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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