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A:A El S&P 500 cierra plano, recuperandose de sus minimos mientras los operadores compran en las caidas tras los

Adda ataques de Estados Unidos e Iran.

El S&P 500 termind el lunes practicamente sin cambios, con un alza de 0,04% hasta 6.881,62, tras recuperar terreno luego de
caer hasta 1,2% en el dia. El Nasdaq Composite subié 0,36% a 22.748,86 (llegd a bajar 1,6%) y el Dow Jones cedié 0,15% a
48.904,78 (en su minimo cayod casi 600 puntos). La recuperacion se apoyo en la caida del petroleo desde sus maximos
intradia y en compras de tecnologicas lideres como Nvidia (+casi 3%) y Microsoft (+mas de 1%); solo cuatro de 11
sectores del S&P 500 cerraron en positivo: energia, industriales, tecnologia e inmobiliario. Jeff Kilburg (KKM Financial)
dijo que los futuros “sobrerreaccionaron” al conflicto y que “seguimos en un mercado alcista pese a la escalada de tensiones
geopoliticas”. También avanzaron acciones de defensa: Northrop Grumman subié 6% y Lockheed Martin mas de 3%; ademas,
Exxon Mobil y Chevron ganaron. Ataques conjuntos de EE. UU. e Israel sobre Irdn mataron al lider supremo Ayatollah Ali
Khamenei. El presidente Donald Trump afirmé que era la “altima y mejor oportunidad” para atacar y anticipé un
conflicto de cuatro a cinco semanas, aunque podria durar mas. Funcionarios iranies prometieron represalias y se reportaron
explosiones en lugares como Dubdi y Abu Dabi. El crudo estadounidense llegd a subir 12% en el maximo del dia; Brent seguia casi
8% arriba después de que un comandante de la Guardia Revolucionaria dijera que se cerrd el Estrecho de Ormuz. Wells Fargo
indica que, tras conflictos mayores, el S&P 500 suele volverse positivo en dos semanas y promediar +1% a tres meses. Adaptado
de CNBC.

Carf advierte hueco de $31,1 billones para cumplir meta de déficit primario de 2026.

i

El Comité Autonomo de la Regla Fiscal (Carf) advirtié que el escenario fiscal de 2026 enfrenta presiones crecientes de gasto que
podrian dificultar el retorno al cumplimiento de la regla fiscal en Colombia. En ese contexto, estimd un faltante de $31,1 billones
(1,6 puntos del PIB) para cumplir la meta oficial de déficit primario de 2026. El Comité sefialé sefales de “recalentamiento”
econémico en un entorno de alta deuda publica y considerd inconveniente mantener un impulso fiscal como el observado en 2025.
Indicé que el balance primario de 2025 fue deficitario en 3,5% del PIB, uno de los mas altos de los ultimos treinta anos si se
excluyen periodos de crisis macroecondmica. Para 2026, el Gobierno proyecta un déficit primario de 2,1% del PIB; el Carf
estima que, sin medidas de ajuste en ingresos o gastos, el déficit primario seria 3,6% del PIB. También atribuyo el
deterioro fiscal de 2025 a una sobreestimacién de ingresos y una subestimacion de gastos, advertidas previamente por el propio
Comité. Aunque operaciones de manejo de deuda redujeron la deuda neta a 58,5% del PIB, por debajo del 61,3% previsto en el
Marco Fiscal de Mediano Plazo (Mfmp), el Carf indicd que ese efecto seria principalmente temporal. En balance total, el déficit
fiscal fue 6,4% del PIB, 0,8 puntos por debajo de la meta del Mfmp, pero el esfuerzo para estabilizar la deuda y retomar el
cumplimiento estricto de la regla fiscal seria mayor por la ampliacién del déficit estructural. El ajuste requerido para estabilizar
la deuda neta se ubica entre 3,5 y 4,5 puntos del PIB. El Carf reiterd la importancia de actualizar oportunamente el Plan
Financiero y pidié acordar con urgencia reformas permanentes para fortalecer ingresos y/o racionalizar gasto. Estimo crecimiento
de 2,6% en 2025 y ritmo similar en 2026; inflacidon cercana a 6% este afo y tasa de cambio de fin de periodo ligeramente por
debajo de $4.000 por délar (promedio cercano a $3.800). Adaptado de La Republica.

.ASi SE COMPORTARON LOS MERCADOS |

£ . . . a Mes Ao Renta Fija Mes Ao
Indices Accionarios Cierre Dia . . i i
corrido _ corrido Bonos 10 aiios (ELCHE Pia corrido _ corrido
Colombia - COLCAP [ ] 2,148 -3.37% -3.37% 3.87% COLOMBIA @ 13.47 5 5 82
EEUU - S&P 500 @ 6,882 0.04%  0.04% 0.53% EEUU @ 4.03 10 10 -13
EEUU - NASDAQ @ 22,749 0.36% 0.36% -2.12% ALEMANIA @ 2.71 7 7 -14
Europa - EuroStoxx 600 @ 637 -2.11% -2.11% 4.04% JAPON @ 2.08 -3 -3 2
Japén - Nikkei @® 58057 -1.35% -1.35% 15.33%
Brasil - Bovespa @ 189,307 0.28% 0.28% 17.49% - , Mes Afo
Monedas Cierre Dia . .
s Afo corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corrido corrido USD/CcorP @ 3,749 -0.09% -0.09% -0.82%
Ecopetrol [] 2,280 1.79%  1.79%  21.93% USD / MXN : 17.32 0'522/° 0'522/° '3'84Z/°
Grupo Suramericana Pref. @ 42,020 -8.65% -8.65%  -0.40% EUR / USD 117 -1.02% - -1.02% - -0.47%
Cibest Pref. ® 62600 -1.60% -1.60% 4.65% USD/JPN @  157.35 0.83%  0.83% 0.41%
Grupo Argos @® 16000 -3.03% -3.03%  -4.83% USD/BRL @ 518 0.97% 0.97%  -5.48%
Grupo Nutresa @ 306,000 -0.20% -0.20% 8.51% _
Cementos Argos Pref © 13,500 0.00%  0.00% 1.20% Commodities Cierre Dia Mes Ano
Exito ) 3,750 -8.20% -8.20%  -11.87% i corrido _ corrido
ISA @ 25,300 -8.00% -8.00% 2.60% Petréleo WTI @ 71.39 6.52% 6.52% 24.33%
Davivienda Pref. @ 27,300 -3.33% -3.33% 9.99% Oro @ 53287 0.94%  0.94% 23.37%
Corficolombiana @® 17,000 -1.16% -1.16% -6.90% Café @ 284.6 1.37% 1.37% -14.62%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos:

e PMI manufacturero del ISM (Feb) e Variacién mensual del Indice de Precios al Productor (Ene) ¢ Néminas no agricolas (Feb) e Tasa de desempleo (Feb)
e Tasa de participacion laboral (Feb)

Europa:

¢ Ventas minoristas variacion interanual Alemania (Ene) e Inflacidn interanual estimacion preliminar (Feb) e Tasa de desempleo (Ene)

Colombia:

« PMI manufacturero de Davivienda (Feb) e Exportaciones interanuales (Ene) e Variacion interanual del indice de Precios al Productor (Feb)

e Tasa de Inflacion mes a mes (Feb) e Tasa de inflacion interanual (Feb)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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