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El mercado laboral estadounidense se mantiene estable; la productividad de los trabajadores sigue siendo fuerte en el
cuarto trimestre.

Las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo en EE. UU. se mantuvieron sin cambios en 213.000 (semana terminada el 28 de
febrero), por debajo de los 215.000 esperados, y los despidos anunciados en febrero cayeron a 48.307 (—55% vs. enero y —72%
interanual), sefiales coherentes con un mercado laboral estable. Los beneficiarios continuos de desempleo subieron a 1,868 millones
(+46.000), lo que sugiere contrataciones moderadas y episodios mas largos de desempleo para algunos trabajadores. El “Beige
Book” de la Fed describié el empleo como “generalmente estable” y cité mayores costos no laborales, demanda mas débil e
incertidumbre como razones para niveles planos o menores de empleo. Nancy Vanden Houten (Oxford Economics) dijo que las cifras
no cambian su prevision de que la Fed mantendra la politica sin cambios hasta junio. Reuters sefialé que los datos de solicitudes no
afectan el informe de empleo de febrero (sale el viernes): se estima un aumento de 59.000 néminas no agricolas tras 130.000 en
enero, y una tasa de desempleo estable en 4,3%. En inflacion y costos, el conflicto en Oriente Medio ha interrumpido suministros de
petréleo y envios, elevando el crudo; los mercados reaccionaron con caidas en acciones, alza del délar y de los rendimientos del
Tesoro. La Fed se espera que mantenga la tasa de referencia en 3,50%-3,75% (reunion 17-18 de marzo). Los precios de
importacion “nlcleo” subieron 0,5% en enero (0,3% en diciembre) y 1,6% interanual. La productividad no agricola crecid
a una tasa anualizada de 2,8% en el 4T y contuvo el avance de costos laborales unitarios (2,8% trimestral; 1,3% interanual).
Adaptado de Reuters.

Ministerio de Hacienda esta construyendo decreto para desahorrar $2,9 billones del FAE.

El Ministerio de Hacienda esta elaborando un borrador de decreto para realizar un desahorro del Fondo de Ahorro y Estabilizacion
(FAE) vy adicionar recursos al presupuesto del bienio 2025-2026 del Sistema General de Regalias (SGR). El proyecto plantea usar
$2,9 billones del FAE para financiar el SGR en 2025-2026, argumentando menores ingresos corrientes por regalias. El texto explica
que el FAE, administrado por el Banco de la Republica, funciona como amortiguador macroeconémico: en épocas de
precios altos del petrdleo, carbon y otros minerales, una porcion de las regalias se ahorra para sostener la inversion
cuando los ingresos caen. El articulo 114 de la Ley 2056 de 2020 permite desahorros si los ingresos corrientes anuales
del SGR disminuyen 20% o mas frente al afo anterior, o si caidas anuales sucesivas acumulan una contraccion de al
menos 20% respecto al afo previo al inicio del declive. Segun el documento citado, con informacion del Spgr, el recaudo
corriente del SGR en 2025 habria caido 10% nominal frente a 2024 y 39,9% acumulado respecto de 2023; con base en ello se
justificaria el desahorro para 2026 por $2.874.766.156.713. El borrador también sefiala que, por la situacién climatica, se busca
agilizar la aprobacidén de proyectos con recursos del SGR para entidades afectadas, aunque menciona asignaciones a departamentos
gue no estarian golpeados (La Guajira y Meta) y no detalla destinos especificos. El articulo afiade que el FAE tiene activos en el
exterior y que el decreto no especifica la TRM de compra; si fue superior a la actual ($3.751 al 5 de marzo de 2026),
“podria” haber detrimento patrimonial. También indica que repatriar $2,9 billones “podria” tener efectos cambiarios,
como una baja del dolar antes de la primera vuelta presidencial. Adaptado de La Republica.
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Japon - Nikkei 55,278 1.90% -6.07% 9.81%
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Estados Unidos:

15-Feb

20-Feb

25-Feb
02-Mar 7

COLCAP

e PMI manufacturero del ISM (Feb) e Variacién mensual del Indice de Precios al Productor (Ene) ¢ Néminas no agricolas (Feb) e Tasa de desempleo (Feb)

e Tasa de participacion laboral (Feb)

Europa:

¢ Ventas minoristas variacion interanual Alemania (Ene) e Inflacidn interanual estimacion preliminar (Feb) e Tasa de desempleo (Ene)

Colombia:

« PMI manufacturero de Davivienda (Feb) e Exportaciones interanuales (Ene) e Variacion interanual del indice de Precios al Productor (Feb)

e Tasa de Inflacion mes a mes (Feb) e Tasa de inflacion interanual (Feb)
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SKANDIA INVERSIONES

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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