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Deuda bruta subié a 65% del PIB en enero, se incrementé en 0,7 puntos porcentuales.

El Carf reportd que, con corte a marzo, el recaudo a enero fue de $37,4 billones, pero advirtié que la deuda bruta llegd a
65% del PIB, 0,7 puntos porcentuales mas que al cierre de 2025, alcanzando un maximo histérico. Segun el Comité, las
cuentas fiscales parecen ajustarse por el lado de los ingresos, pero no por el del gasto. Entre diciembre de 2025 y enero de
2026, la deuda externa aumentd 3% ($10,7 billones), principalmente por la emision de tres nuevas referencias de bonos
globales en dodlares con vencimiento en 2029, 2031 y 2033. La deuda interna crecié 0,3% frente al mes anterior. En enero,
el saldo de TCO caydé 4,4% ($2,6 billones), mientras que los TES de largo plazo subieron 1,1% ($7,1 billones). La
financiacién de corto plazo representd 19% de la financiacién interna, por debajo de diciembre (19,6%), aunque aun por
encima del promedio de 2021-2024 (10,2%). El Comité también destacdé una mayor aceleracion en la ejecucion de la
inversion, con 43,6% frente a 31,2% en 2025. Aun asi, el gasto fiscal total fue de 3,8% del PIB y el gasto primario de 2,9%
del PIB; el gasto total superd en 0,4% del PIB el del mismo periodo del ano pasado. Frente al promedio de 2021-2025, a
febrero de 2026 el gasto total fue superior en 0,8% del PIB y el primario en 0,3%. Ademas, el Carf sefaldé un
encarecimiento del financiamiento, con alzas promedio de 140 puntos basicos en las tasas de los TES COP y de 235 puntos
basicos en las tasas de corto plazo. La disponibilidad de caja cayd en febrero $3,3 billones y quedé en minimos histdricos
desde 2024. Adaptado de La Republica.

El S&P 500 cierra al alza, ya que las ganancias del precio del petréleo moderan el repunte tras la agitacion del
conflicto con Iran.

Wall Street cerrd al alza el martes: el S&P 500 subid 0,25% hasta 6.716,09, el Nasdaq avanzo6 0,47% a 22.479,53 y el Dow
Jones gand 46,85 puntos, o 0,1%, hasta 46.993,26. El movimiento extendié el impulso de la sesién previa, aunque los
precios del petrdleo y la guerra con Iran siguieron marcando el animo de los inversionistas. El crudo Brent repuntd 3% vy se
mantuvo por encima de US$100, en un contexto de preocupacidén por una posible interrupcion prolongada del suministro
energético global si se afecta el transito por el estrecho de Ormuz. El alza ocurrié después de que Donald Trump dijera el
lunes que seguia en marcha una coalicién para proteger el transporte maritimo en la zona, aunque el martes afirmé que
Estados Unidos no necesitaba ayuda de la OTAN ni de otros paises para ejecutar esos planes. Tras ese mensaje, las acciones
moderaron sus maximos y el crudo volvidé a subir. Dentro del S&P 500, energia liderd con un avance superior a 1%, llevando
su ganancia mensual a mas de 4%. Consumo discrecional también subié 1%, impulsado por Expedia y Booking, apoyadas
ademas por una sdlida guia de ingresos de Delta y American Airlines, aunque el sector acumula una caida superior a 2% en
el mes. Analistas sefialaron que el mercado mantiene la expectativa de una solucion rapida al conflicto, aunque advirtieron
que esa vision puede ser errénea. Steve Sosnick menciond esperanza de compras en caidas y FOMO residual, mientras
Kristina Hooper afirmd que las guerras no pueden activarse ni desactivarse como los aranceles. Adaptado de CNBC.
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£ L . . . . Mes Aiio Renta Fija i . Mes Afio
Indices Accionarios Cierre Dia corrido  corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido corrido
Colombia - COLCAP [ ] 2,184 -0.05% -1.73% 5.63% COLOMBIA @ 13.06 -12 -35 42
EEUU - S&P 500 @ 6,716  0.25% -2.37% -1.89% EEUU @ 420 -2 26 3
EEUU - NASDAQ @ 22,480 0.47% -0.83% -3.28% ALEMANIA @ 2.90 -5 26 5
Europa - EuroStoxx 600 @ 614 0.62% -5.61% 0.32% JAPON Q 2.27 0 16 21
Japon - Nikkei @® 53,700 -0.09% -8.75% 6.68%
Brasil - Bovespa @ 180,410 0.30% -4.44% 11.97% ) - Mes ARo
Monedas Cierre Dia . .
v AR corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia correi‘:o cor:"i:lo USD / CoP @ 3,693 -0.18% -1.57%  -2.29%
Ecopetrol @® 2720 4.02% 21.43%  45.45% USD / MXN z 17.66 -0.17%  2.49%  -1.96%
Grupo Suramericana Pref. @ 41,160 1.93% -10.52%  -2.44% EUR / USD 115 0.30% - -2.30%  -1.75%
Cibest Pref. @® 62,980 0.48% -1.01% 5.28% USD/JPN @  159.00 70.04% - 1.89% 1.46%
Grupo Argos @® 15640 -0.89% -521%  -6.97% USD / BRL @ 5.19 -0.72% 1.33%  -5.14%
Grupo Nutresa () 304,000 0.00% -0.85% 7.80% _
Cementos Argos Pref @ 13,500 0.00%  0.00% 1.20% Commodities Cierre Dia Mes Ao
Exito ) 4,015 -0.37% -1.71% -5.64% i corrido _ corrido
ISA @ 26,700 2.22% -2.91% 8.27% Petréleo WTI @ 96.21 2.90% 43.55% 67.55%
Davivienda Pref. @® 26,100 0.46% -7.58% 5.16% Oro @ 50056 -0.02% -5.18% 15.89%
Corficolombiana @ 16,900 0.84% -1.74% -7.45% Café @ 294.8 0.65% 4.99%  -11.58%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
.. . Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
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Estados Unidos:

e Produccion industrial (Feb) e Ventas pendientes de viviendas (Feb) e Indice de Precios al Productor (Feb) e Decisidn de tasa de interés de la Fed

¢ Proyecciones econdmicas del FOMC e Ventas de viviendas nuevas (Ene)

Europa:

e Indice ZEW de sentimiento econémico Alemania (Mar) ¢ Inflacién subyacente (Feb) e Indice de Precios al Consumidor (Feb) e Decisién de tasas de interés del BCE

« Conferencia de prensa del BCE e Indice de Precios al Productor Alemania (Feb) e Balanza comercial (Ene)

Colombia:

e Produccidn industrial (Ene) e Ventas minoristas (Ene) e Actividad econdmica ISE (Ene) e Balanza comercial (Ene) ¢ Importaciones (Ene)
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SKANDIA INVERSIONES

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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