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A Gobierno propone a AFP vender TES a Colpensiones para cubrir traslados de afiliados.

A
El Ministerio de Hacienda propuso que las AFP negocien con Colpensiones las inversiones en TES como alternativa en la

discusidn sobre el traslado de recursos de afiliados que usaron la ventana de oportunidad y pasaron al régimen de prima
media, pero cuyos ahorros siguen en los fondos privados. La medida busca aliviar el costo que ya asumid Colpensiones por
pensionados trasladados cuyos recursos aun no han sido transferidos. Hace mas de 15 dias, el Ministerio de Trabajo publico
un borrador de decreto que planteaba trasladar al menos $25 billones desde las AFP hacia Colpensiones. Segun el
MinHacienda, mas de 122.000 afiliados ya hicieron uso de esa ventana, que terminaria al cierre del primer semestre del
afo, y 24.000 de ellos ya cumplieron la edad de pensién. La entidad calcula que esto le ha representado un esfuerzo
superior a $5 billones. La nueva propuesta surgiéo después de que el Banco de la Republica advirtiera en una
carta al Ministerio de Trabajo que el traslado anticipado de recursos de las AFP a Colpensiones no esta
autorizado por la ley y excederia las facultades reglamentarias del Gobierno. También sefialé que, mientras la
reforma pensional no entre en vigor, el sistema debe operar bajo la normativa actual. Asofondos reiteré que el borrador no
tiene sustento legal y advirtid que su expedicidon liberaria recursos del Presupuesto General de la Nacion. Su presidente,
Andrés Velasco, afirmé que Colpensiones paga pensiones con cotizaciones y con giros del Gobierno cercanos a $35 billones,
y que esta medida abriria espacio presupuestal para mayor gasto publico. Adaptado de La Republica.

Las bajas solicitudes semanales de subsidio por desempleo en EE. UU. indican un mercado laboral estable.

i

Las nuevas solicitudes de subsidio por desempleo en Estados Unidos bajaron en 8.000 la semana pasada, a 205.000 en
términos ajustados por estacionalidad, por debajo de las 215.000 esperadas por economistas consultados por Reuters. La
caida de las solicitudes semanales sugiere estabilidad en el mercado laboral y respalda una recuperacion del
crecimiento del empleo en marzo. El informe del Departamento de Trabajo no mostré por ahora efectos en el
empleo por el conflicto en Medio Oriente, aunque economistas advirtieron que el alza de los precios de la
energia y el endurecimiento de las condiciones financieras podrian afectar el gasto de consumidores y
empresas. Jerome Powell dijo que el mercado laboral se encuentra en una especie de equilibrio de crecimiento cero del
empleo, con riesgos a la baja. La Reserva Federal mantuvo su tasa de referencia entre 3,50% y 3,75%, con proyecciones de
mayor inflacién, desempleo estable y un solo recorte este ano. Las revisiones de factores estacionales mostraron que los
aumentos de solicitudes en septiembre y diciembre del afio pasado fueron menores a lo inicialmente reportado. Los
despidos siguen bajos, aunque la contratacion se ha debilitado por la incertidumbre asociada a los aranceles y por la
reduccion de la oferta laboral vinculada a las medidas migratorias. Los beneficiarios continuos del seguro de desempleo
subieron a 1,857 millones y la tasa de desempleo aumenté a 4,4% en febrero. En paralelo, las ventas de viviendas nuevas
cayeron 17,6% en enero, su nivel mas bajo desde octubre de 2022, afectadas por el clima y por tasas hipotecarias aun
elevadas. Adaptado de Reuters.
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& - ; ; . Mes Afio Renta Fija . . Mes Afio
Indices Accionarios Cierre Dia corrido  corrido S ;ﬁos Cierre Dia S e
Colombia - COLCAP ] 2,200 0.97% -1.03% 6.38% COLOMBIA @ 13.00 1 -42 35
EEUU - S&P 500 ] 6,606 -0.27% -3.96%  -3.49% EEUU @ 425 -2 31 8
EEUU - NASDAQ [ ] 22,091 -0.28% -2.55% -4.95% ALEMANIA @ 2.96 2 31 10
Europa - EuroStoxx 600 @ 597 -2.37% -8.19% -2.42% JAPON . 2.27 6 16 21
Japoén - Nikkei [ ] 53,373 -3.38% -9.31% 6.03%
Brasil - Bovespa @ 180,271 0.35% -4.51% 11.88% - i Mes Afio
Monedas Cierre Dia corrido corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia co’:rei‘:o . ::'r‘i“’jo USD/COP @ 3,676 -0.42% -2.03%  -2.75%
Ecopetr0| . 2,675 -0.93% 19.42% 43.05% USD/ MXN . 17.73 -0.69% 2950/0 -1.52%
Grupo Suramericana Pref. . 42,480 1.14% -7.65% 0.69% EUR / USD . 1.16 1.20% -1.89% -1.34%
Cibest Pref. @ 63,320 0.09% -0.47% 5.85% USD/JPN @  157.73 -1.33%  1.08% 0.65%
Grupo Argos @ 15800 1.28% -4.24%  -6.02% uSD / BRL @ 5.22 -0.89% 1.87%  -4.64%
Grupo Nutresa @ 304,000 0.00% -0.85% 7.80% _
Cementos Argos Pref @© 13,500 0.00%  0.00% 1.20% Commodities Cierre Dia Mes Ano
Exito @ 3,920 -1.01% -4.04% -7.87% corrido  corrido
ISA )] 26,720 2.30% -2.84% 8.35% Petréleo WTI @ 96.14 -0.19% 43.45% 67.43%
Davivienda Pref. @ 26,100 0.00% -7.58% 5.16% Oro @ 4,650.0 -3.50% -11.91% 7.66%
Corficolombiana @ 17,100 0.83% -0.58% -6.35% Café @ 3009 2.73% 7.18% -9.73%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos

Renta variable local e internacional

400 Renta fija y tasa de cambio 3850 7000 - - 2500
6900 H~ - 2400
- 3,800
13.50 i 3’750 a 36800 - - 2300 &
. / A +6700 - - 2200 €
S 13.00 - - 3,700~ £6600 - - 2100 &
12.50 4 - 3,650 8 6500 A - 2000
) B 3,600 6400 T T T T T T T T 1900
0 0 0 0 0 = P = =
S f eI
e Lere g $3i2d g8
< (o)) < (o)} < — O — e}
o o — — o o o — —
N S&P 500 COLCAP
Tasa 10 afios CoP

LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos:

e Produccion industrial (Feb) e Ventas pendientes de viviendas (Feb) e Indice de Precios al Productor (Feb) e Decisidn de tasa de interés de la Fed

¢ Proyecciones econdmicas del FOMC e Ventas de viviendas nuevas (Ene)

Europa:

e Indice ZEW de sentimiento econémico Alemania (Mar) ¢ Inflacién subyacente (Feb) e Indice de Precios al Consumidor (Feb) e Decisién de tasas de interés del BCE
« Conferencia de prensa del BCE e Indice de Precios al Productor Alemania (Feb) e Balanza comercial (Ene)

Colombia:

e Produccidn industrial (Ene) e Ventas minoristas (Ene) e Actividad econdmica ISE (Ene) e Balanza comercial (Ene) ¢ Importaciones (Ene)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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