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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

El S&P 500 cerró a la baja el martes mientras los precios del petróleo reanudan su ascenso.

El S&P 500 cayó 0,37% el martes y cerró en 6.556,37, mientras el Dow Jones bajó 84,41 puntos, o 0,18%, hasta
46.124,06, y el Nasdaq perdió 0,84%, terminando en 21.761,89. La baja devolvió parte de las ganancias de la sesión
previa. La incertidumbre sobre los contactos entre Estados Unidos e Irán aumentó después de que Trump
afirmara que hay negociaciones en curso y de que medios estatales iraníes negaran conversaciones directas. El
lunes, un mensaje de Trump sobre conversaciones “muy buenas y productivas” para resolver las hostilidades en Medio
Oriente había impulsado a los principales índices más de 1%. Sin embargo, Israel e Irán continuaron intercambiando
ataques, y el Pentágono planea desplegar unos 3.000 soldados en Medio Oriente, aunque Estados Unidos no ha decidido
enviar tropas a Irán. Los precios del petróleo retomaron su alza: el Brent subió 4,55% hasta US$104,49 por barril y el WTI
avanzó 4,79% hasta US$92,35. Energía fue el sector con mejor desempeño del S&P 500, con un alza de 2% en la sesión y
una ganancia acumulada mensual superior a 9%, siendo el único sector del índice en terreno positivo en ese período. Terry
Sandven, de U.S. Bank Asset Management, dijo que la incertidumbre en Irán mantiene al mercado lateral y volátil, y
advirtió que si el S&P 500 cierra por debajo de 6.500, podría haber más caídas. Pakistán ofreció facilitar conversaciones
entre ambos países. Adaptado de CNBC.

Contraloría advirtió que decreto que mueve recursos de fondos a Colpensiones es inviable.

La Contraloría General advirtió que el borrador de decreto del Gobierno para trasladar más de $25 billones desde fondos
privados de pensiones a Colpensiones sería inviable y podría permitir que recursos de ahorro pensional de largo plazo se
usen para financiar gasto corriente en el pago de mesadas. El ente de control señaló que no sería jurídicamente
viable ordenar el traslado total de los recursos de 119.496 personas, porque la mayoría aún no ha adquirido el
derecho a pensión. Aunque la propuesta se basa en el artículo 76 de la Ley 2381 de 2024, esa misma norma establece
que los recursos de las cuentas de ahorro individual deben permanecer bajo administración de los fondos privados hasta que
se consolide ese derecho. Con corte a febrero, 119.496 colombianos ya fueron trasladados al Régimen de Prima Media y sus
ahorros suman más de $24,7 billones. De ellos, 18.507 ya adquirieron el derecho a pensión y concentran cerca de $5,1
billones, mientras el resto estaría aportando $686.642 millones anuales. La Contraloría también indicó que, como el
Fondo de Ahorro del Pilar Contributivo aún no entra en operación, no existiría un mecanismo institucional para
recibir los recursos trasladados desde las cuentas de ahorro individual. Sobre este punto, recordó que el Decreto
1225 de 2024 dispone que esos recursos deben seguir bajo administración de los fondos privados hasta que ese fondo
comience a operar. Además, señaló que si la Corte Constitucional declara exequible la Ley 2381 de 2024, los recursos
ahorrados irían al Fondo de Ahorro del Pilar Contributivo administrado por el Banco de la República y no a Colpensiones.
Adaptado de La República.

Estados Unidos:

• Índice Nacional de Actividad de la Fed de Chicago (Feb) • PMI compuesto preliminar de S&P Global (Mar) • Cambio en inventarios de crudo de la API (Mar) • Oferta monetaria (Feb)

• Precios de exportación mensuales (Feb) • Precios de importación mensuales (Feb) • Índice compuesto de la Fed de Kansas (Mar) • Índice manufacturero de la Fed de Kansas (Mar)

• Índice final de confianza del consumidor de Michigan (Mar)

Europa:

• PMI manufacturero preliminar de HCOB Alemania (Mar) • Índice de clima empresarial Ifo Alemania (Mar) • Expectativas del Ifo (Mar) • Confianza del consumidor de GfK Alemania (Abril)

• Reunión del Consejo General del BCE • Oferta monetaria M3 interanual (Feb) • Expectativas de inflación del consumidor del BCE (Feb)

Colombia:

• Confianza Empresarial (Feb)
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,238      0.31% 0.66% 8.20%

EEUU - S&P 500 6,556      -0.37% -4.69% -4.22%

EEUU - NASDAQ 21,762    -0.84% -4.00% -6.37%

Europa - EuroStoxx 600 594         0.26% -8.73% -2.99%

Japón - Nikkei 52,252    1.43% -11.21% 3.80%

Brasil - Bovespa 182,509  0.32% -3.33% 13.27%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

2,685      -4.79% 19.87% 43.58%

41,200    -0.72% -10.43% -2.34%

65,440    1.61% 2.86% 9.39%

16,560    0.49% 0.36% -1.50%

304,000  0.00% -0.85% 7.80%

13,500    0.00% 0.00% 1.20%

4,000      8.11% -2.08% -5.99%

27,400    -5.52% -0.36% 11.11%

24,100    -1.71% -14.66% -2.90%

16,840    9.35% -2.09% -7.78%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.96 -9 -45 32

EEUU 4.36 2 42 19

ALEMANIA 3.03 2 38 17

JAPÓN 2.26 -5 15 20

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,677      -1.16% -2.01% -2.72%

USD / MXN 17.75      -0.23% 3.01% -1.46%

EUR / USD 1.16        -0.04% -1.73% -1.17%

USD / JPN 158.70    0.16% 1.70% 1.27%

USD / BRL 5.23        -0.05% 2.09% -4.43%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 92.35      4.79% 37.79% 60.83%

Oro 4,475.5   1.55% -15.22% 3.61%

Café 317.9      3.53% 13.21% -4.65%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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