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Javier Cuellar: “Deuda bruta se reducira casi $100 billones con cancelacion de TRS en francos suizos”.

El Ministerio de Hacienda inicid la cancelacion del Total Return Swap (TRS) en francos suizos, una operaciéon creada para
diversificar la deuda externa de Colombia, histéricamente concentrada en ddlares, y aprovechar tasas cercanas a cero en
Suiza para reducir el costo financiero. Javier Cuéllar, director de Crédito Publico, dijo que la meta es completar la cancelacion
antes de las elecciones presidenciales del 31 de mayo. Segin explicé, esto permitiria reducir la deuda bruta en cerca
de $100 billones, al eliminar una brecha generada entre deuda bruta y deuda neta por el derivado y su colateral.
También precisé que la deuda publica neta actual es de alrededor de $1.090 billones, y no superior a $1.200 billones, como
han senalado algunas estimaciones. Cuéllar afirmé que Crédito Publico ha mantenido una posicidon neutral en ddlares, al
vender y comprar divisas en distintas ventanas del mercado, y atribuyd la apreciacién del peso a la debilidad global del délar,
la recuperaciéon de la confianza inversionista y la correccion de primas de riesgo. Sefialé ademas que la tenencia de fondos
extranjeros en TES paso6 de $108 billones a $174 billones. El Gobierno también anuncié una recompra directa de deuda
con caja del Tesoro, sin emision de nuevos titulos, y descart6 mas canjes en el mercado local y nuevas
monetizaciones de délares hasta el 7 de agosto. Sobre la concentracién de vencimientos en 2029, indicé que ronda entre
8,9% y 9%, ligeramente por encima del limite prudencial interno de 8%, pero defendid que puede ajustarse con manejo
activo de la deuda. Adaptado de La Republica.

Los precios de las importaciones estadounidenses registran el mayor aumento en cuatro afios en medio de un
aumento generalizado de los bienes.

Los precios de las importaciones de Estados Unidos subieron 1,3% en febrero, su mayor aumento mensual desde marzo de
2022, impulsados por un alza en energia, alimentos, bienes de consumo y bienes de capital, segun el Departamento de
Trabajo. En enero, el dato fue revisado al alza a 0,6%. En términos interanuales, avanzaron 1,3%, el mayor incremento desde
febrero de 2025. Excluyendo combustibles y alimentos, los precios subieron 1,2% en el mes y 3,0% frente a un afio antes. El
aumento reflejé no solo el repunte de los combustibles importados, que crecieron 3,8%, sino también fuertes
avances en bienes no energéticos, incluidos alimentos, ropa, calzado, articulos para el hogar y vehiculos. También
hubo incrementos en importaciones desde Japdn, la Unién Europea y Canadd, mientras que las provenientes de México
bajaron 0,5% vy las de China subieron 0,5% en febrero, aunque cayeron 1,9% interanual. Los precios de bienes de capital
importados aumentaron 1,3%, el mayor avance desde que comenzd la serie en 1988, por mayores costos en computadoras,
periféricos, semiconductores y maquinaria vinculada a inversiones en inteligencia artificial y construccién de centros de datos.
Economistas sefialaron que la inflacion ya mostraba firmeza antes del conflicto entre Estados Unidos, Israel e Irdn, y que el
encarecimiento de energia y alimentos podria intensificar las presiones en los proximos meses. Con los datos de
importaciones, produccion y consumo, las estimaciones para el indice subyacente PCE convergieron hacia un alza
mensual de 0,4% en febrero, equivalente a 3,0% interanual. Esto reforz6 la expectativa de que la Reserva Federal
mantenga las tasas sin cambios por mas tiempo. Adaptado de Reuters.
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2 - q i . Mes Ao Renta Fija . . Mes Aio
Indices Accionarios Cierre Dia corrido  corrido e ) Cierre Dia S e
Colombia - COLCAP ] 2,274 1.61% 2.28% 9.94% COLOMBIA @ 12.93 -3 -48 29
EEUU - S&P 500 @ 6,592 0.54% -4.17% -3.70% EEUU @ 433 -3 39 17
EEUU - NASDAQ @ 21,930 0.77%  -3.26% -5.65% ALEMANIA @ 2.96 -7 31 10
Europa - EuroStoxx 600 . 602 1.41% -7.44% -1.63% JAPC’)N . 2.25 -1 14 19
Japén - Nikkei @ 53,750 2.87% -8.67% 6.77%
il - ) - o, [v)
Brasil - Bovespa @ 185,424 1.60% 1.78% 15.08% - i Mes Aho
Monedas Cierre Dia . .
v AR corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia correi‘:o cor:i(::lo USD/ COP @ 3,681 0.12% -1.89% 2.61%
o, o, - o,
Ecopetrol @ | 2,745 2.23% 22.54%  46.79% USD / MXN z 17.77. 0.13% = 3.15% 1.32%
Grupo Suramericana Pref. @ 41,500 0.73% -9.78% -1.63% EUR / USD 1.16 _0'420/0 _2'140/0 _1'590/0
Cibest Pref. @® 67680 3.42% 6.38%  13.14% USD/JPN @  159.47 0.49%  2.19% 1.76%
Grupo Argos @® 16800 1.45% 1.82%  -0.07% USD / BRL @ 5.23 -0.09% 1.99%  -4.52%
Grupo Nutresa @ 304,000 0.00% -0.85% 7.80% _
Cementos Argos Pref © 13,500 0.00%  0.00% 1.20% Commodities Cierre Dia Mes Ao
Exito Q 4,000 0.00% -2.08% -5.99% _ corrido _ corrido
ISA @ 27,220 -0.66% -1.02% 10.38% Petréleo WTI @ 90.32 -2.20% 34.77% 57.30%
Davivienda Pref. @ 24,220 0.50% -14.24% -2.42% Oro @ 4,506.0 0.68% -14.64% 4.32%
Corficolombiana @ 16,860 0.12% -1.98% -7.67% Café @ 316.1 -0.55% 12.59% -5.17%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
- 3,800 6900 - _
13.50 ' o) 6800 - 2400
- 3,750 @ 22700 | - 2300 3
S 13.00 - 3,700 X £6600 - - 2200 €
=] - =1
L 3,650 O 25200 1 - 2100 &
12.50 - 3] 6400 L 2000
[ 2000 2300 900
12.00 e 3,550 A S S S A
Ke) 0 e e j. j - [ j [ [3) [3) [3) [3) © o] © © ©
(0] 0] (0] (0] © © © © © L L L =
e e L s = = = = = 1 ] 1 1 1 ] ] i ]
| 1 1 1 1 1 I I 1 o 7] o [Tp] o N (a\] [ (o]
o LN o LN o ™~ o ™~ (o] — — o (a\] o o — — o
— — (q\] (a\] o o — — [a\]
Tasa 10 afos Ccop S&P 500 COLCAP

LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA

Estados Unidos:

4

« Indice Nacional de Actividad de la Fed de Chicago (Feb) e PMI compuesto preliminar de S&P Global (Mar) ¢ Cambio en inventarios de crudo de la API (Mar) s Oferta monetaria (Feb)

o Precios de exportacién mensuales (Feb) e Precios de importaciéon mensuales (Feb) e fndice compuesto de la Fed de Kansas (Mar) ¢ fndice manufacturero de la Fed de Kansas (Mar)

« Indice final de confianza del consumidor de Michigan (Mar)

Europa:

o PMI manufacturero preliminar de HCOB Alemania (Mar) e Indice de clima empresarial Ifo Alemania (Mar) o Expectativas del Ifo (Mar) e Confianza del consumidor de GfK Alemania (Abril)

« Reunion del Consejo General del BCE e Oferta monetaria M3 interanual (Feb) e Expectativas de inflacién del consumidor del BCE (Feb)

Colombia:

e Confianza Empresarial (Feb)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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