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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

Javier Cuellar: “Deuda bruta se reducirá casi $100 billones con cancelación de TRS en francos suizos”.

El Ministerio de Hacienda inició la cancelación del Total Return Swap (TRS) en francos suizos, una operación creada para
diversificar la deuda externa de Colombia, históricamente concentrada en dólares, y aprovechar tasas cercanas a cero en
Suiza para reducir el costo financiero. Javier Cuéllar, director de Crédito Público, dijo que la meta es completar la cancelación
antes de las elecciones presidenciales del 31 de mayo. Según explicó, esto permitiría reducir la deuda bruta en cerca
de $100 billones, al eliminar una brecha generada entre deuda bruta y deuda neta por el derivado y su colateral.
También precisó que la deuda pública neta actual es de alrededor de $1.090 billones, y no superior a $1.200 billones, como
han señalado algunas estimaciones. Cuéllar afirmó que Crédito Público ha mantenido una posición neutral en dólares, al
vender y comprar divisas en distintas ventanas del mercado, y atribuyó la apreciación del peso a la debilidad global del dólar,
la recuperación de la confianza inversionista y la corrección de primas de riesgo. Señaló además que la tenencia de fondos
extranjeros en TES pasó de $108 billones a $174 billones. El Gobierno también anunció una recompra directa de deuda
con caja del Tesoro, sin emisión de nuevos títulos, y descartó más canjes en el mercado local y nuevas
monetizaciones de dólares hasta el 7 de agosto. Sobre la concentración de vencimientos en 2029, indicó que ronda entre
8,9% y 9%, ligeramente por encima del límite prudencial interno de 8%, pero defendió que puede ajustarse con manejo
activo de la deuda. Adaptado de La República.

Los precios de las importaciones estadounidenses registran el mayor aumento en cuatro años en medio de un
aumento generalizado de los bienes.

Los precios de las importaciones de Estados Unidos subieron 1,3% en febrero, su mayor aumento mensual desde marzo de
2022, impulsados por un alza en energía, alimentos, bienes de consumo y bienes de capital, según el Departamento de
Trabajo. En enero, el dato fue revisado al alza a 0,6%. En términos interanuales, avanzaron 1,3%, el mayor incremento desde
febrero de 2025. Excluyendo combustibles y alimentos, los precios subieron 1,2% en el mes y 3,0% frente a un año antes. El
aumento reflejó no solo el repunte de los combustibles importados, que crecieron 3,8%, sino también fuertes
avances en bienes no energéticos, incluidos alimentos, ropa, calzado, artículos para el hogar y vehículos. También
hubo incrementos en importaciones desde Japón, la Unión Europea y Canadá, mientras que las provenientes de México
bajaron 0,5% y las de China subieron 0,5% en febrero, aunque cayeron 1,9% interanual. Los precios de bienes de capital
importados aumentaron 1,3%, el mayor avance desde que comenzó la serie en 1988, por mayores costos en computadoras,
periféricos, semiconductores y maquinaria vinculada a inversiones en inteligencia artificial y construcción de centros de datos.
Economistas señalaron que la inflación ya mostraba firmeza antes del conflicto entre Estados Unidos, Israel e Irán, y que el
encarecimiento de energía y alimentos podría intensificar las presiones en los próximos meses. Con los datos de
importaciones, producción y consumo, las estimaciones para el índice subyacente PCE convergieron hacia un alza
mensual de 0,4% en febrero, equivalente a 3,0% interanual. Esto reforzó la expectativa de que la Reserva Federal
mantenga las tasas sin cambios por más tiempo. Adaptado de Reuters.

Estados Unidos:

• Índice Nacional de Actividad de la Fed de Chicago (Feb) • PMI compuesto preliminar de S&P Global (Mar) • Cambio en inventarios de crudo de la API (Mar) • Oferta monetaria (Feb)

• Precios de exportación mensuales (Feb) • Precios de importación mensuales (Feb) • Índice compuesto de la Fed de Kansas (Mar) • Índice manufacturero de la Fed de Kansas (Mar)

• Índice final de confianza del consumidor de Michigan (Mar)

Europa:

• PMI manufacturero preliminar de HCOB Alemania (Mar) • Índice de clima empresarial Ifo Alemania (Mar) • Expectativas del Ifo (Mar) • Confianza del consumidor de GfK Alemania (Abril)

• Reunión del Consejo General del BCE • Oferta monetaria M3 interanual (Feb) • Expectativas de inflación del consumidor del BCE (Feb)

Colombia:

• Confianza Empresarial (Feb)
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,274      1.61% 2.28% 9.94%

EEUU - S&P 500 6,592      0.54% -4.17% -3.70%

EEUU - NASDAQ 21,930    0.77% -3.26% -5.65%

Europa - EuroStoxx 600 602         1.41% -7.44% -1.63%

Japón - Nikkei 53,750    2.87% -8.67% 6.77%

Brasil - Bovespa 185,424  1.60% -1.78% 15.08%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

2,745      2.23% 22.54% 46.79%

41,500    0.73% -9.78% -1.63%

67,680    3.42% 6.38% 13.14%

16,800    1.45% 1.82% -0.07%

304,000  0.00% -0.85% 7.80%

13,500    0.00% 0.00% 1.20%

4,000      0.00% -2.08% -5.99%

27,220    -0.66% -1.02% 10.38%

24,220    0.50% -14.24% -2.42%

16,860    0.12% -1.98% -7.67%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.93 -3 -48 29

EEUU 4.33 -3 39 17

ALEMANIA 2.96 -7 31 10

JAPÓN 2.25 -1 14 19

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,681      0.12% -1.89% -2.61%

USD / MXN 17.77      0.13% 3.15% -1.32%

EUR / USD 1.16        -0.42% -2.14% -1.59%

USD / JPN 159.47    0.49% 2.19% 1.76%

USD / BRL 5.23        -0.09% 1.99% -4.52%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 90.32      -2.20% 34.77% 57.30%

Oro 4,506.0   0.68% -14.64% 4.32%

Café 316.1      -0.55% 12.59% -5.17%

Renta Fija

Bonos 10 años
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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