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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

El S&P 500 cerró a la baja el lunes mientras los precios del petróleo continúan su ascenso.

El S&P 500 cayó 0,39% el lunes y cerró en 6.343,72, en su tercera sesión consecutiva de pérdidas, presionado por el alza del
petróleo y una caída de más de 1% en el sector tecnológico. El Nasdaq bajó 0,73% a 20.794,64, mientras el Dow Jones subió
49,50 puntos, o 0,11%, hasta 45.216,14. El índice de volatilidad VIX superó 30 durante la jornada. El petróleo en EE. UU.
subió 3,25% hasta US$102,88 por barril, su cierre más alto desde el 19 de julio de 2022, mientras el Brent
avanzó a US$112,78 y apuntaba al mayor aumento mensual de su historia, con un alza de 55%. Jerome Powell dijo
que, pese al aumento de los precios de la energía, las expectativas de inflación siguen “bien ancladas más allá del corto
plazo”. Añadió que la Fed podría “eventualmente” enfrentar la pregunta de cómo actuar, pero que aún no está en esa situación
porque no se conocen los efectos económicos. Tras sus comentarios, el rendimiento del bono del Tesoro a 10 años bajó 9
puntos básicos, a 4,35%. Donald Trump afirmó que EE. UU. mantiene conversaciones “serias” con un “nuevo y más
razonable régimen” para terminar las operaciones militares en Irán, aunque advirtió sobre ataques a
infraestructura energética si no hay pronto un acuerdo y no se reabre de inmediato el Estrecho de Ormuz. David
Wagner, de Aptus Capital Advisors, señaló que en los últimos 90 días los rendimientos de jueves y viernes han quedado
rezagados frente a los de lunes a miércoles por cerca de 7%. El mercado estará cerrado el viernes por Viernes Santo, aunque
ese día se publicará el informe de empleo de marzo. Adaptado de CNBC.

Gobierno implementará cálculo del precio del Acpm con referencias internacionales.

El Ministerio de Minas y Energía publicó para comentarios un proyecto de resolución con el que propone calcular el precio del
Acpm con base en referencias internacionales, en medio del debate por la brecha entre los precios nacionales e
internacionales de los combustibles. La metodología, desarrollada junto con el Ministerio de Hacienda, plantea que el
ingreso al productor del Acpm se calcule según el precio de paridad internacional a partir del promedio semanal
de los precios diarios del mercado internacional, para reflejar con mayor precisión las variaciones globales y
mejorar la estabilidad en la formación de precios. La medida aplicará al Acpm usado en vehículos de servicio particular,
diplomático y oficial. Según el Decreto 1428 de 2025, la propuesta fija dos límites: el ingreso al productor no podrá ser
inferior al precio de paridad internacional ni superior al de paridad de importación. De acuerdo con el Ministerio, esto busca
mantener el equilibrio entre sostenibilidad fiscal y funcionamiento del mercado. El proyecto también se articulará con el
Fondo de Estabilización de Precios de los Combustibles (Fepc) para optimizar recursos públicos y reducir las
presiones derivadas de los subsidios, con el objetivo de disminuir el déficit del fondo. Además, reglamenta nuevas
obligaciones para los agentes de la cadena de combustibles sobre publicación y divulgación de precios, con el fin de fortalecer
la trazabilidad, el control y la vigilancia. El ministro de Minas y Energía, Edwin Palma, afirmó que la propuesta hace parte del
ordenamiento del sistema de precios de combustibles y que permitirá mejorar la eficiencia del Fepc, fortalecer el control y
aplicar los beneficios de estabilización de forma justa y focalizada. También señaló la necesidad de reglas claras, mayor
transparencia en el cálculo del Acpm y sostenibilidad fiscal con responsabilidad social. Adaptado de La República.

Estados Unidos:

• Ofertas de empleo JOLTS (Feb) • Ventas minoristas mensuales (Feb) • Índice PMI manufacturero del ISM (Mar) • Tasa de desempleo (Mar) • Índice PMI de servicios del ISM (Mar) 

• Nóminas no agrícolas (Mar)

Europa:

• Tasa de inflación interanual preliminar Alemania (Mar) • Tasa de inflación anual preliminar (Mar)

Colombia:

• Tasa de desempleo (feb) • Decisión de tasas de interés • Producción de cemento interanual (Feb) • PMI manufacturero de Davivienda (Mar) • Exportaciones interanuales (Feb)

• Actas de la reunión de política monetaria

1900

2000

2100

2200

2300

2400

2500

6000

6200

6400

6600

6800

7000

1
3
-F

e
b

1
8
-F

e
b

2
3
-F

e
b

2
8
-F

e
b

0
5
-M

a
r

1
0
-M

a
r

1
5
-M

a
r

2
0
-M

a
r

2
5
-M

a
r

3
0
-M

a
r

P
u

n
to

s

P
u

n
to

s

Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,195      -0.80% -1.26% 6.14%

EEUU - S&P 500 6,344      -0.39% -7.78% -7.33%

EEUU - NASDAQ 20,795    -0.73% -8.27% -10.53%

Europa - EuroStoxx 600 592         0.73% -9.07% -3.35%

Japón - Nikkei 51,886    -2.79% -11.83% 3.07%

Brasil - Bovespa 182,514  0.53% -3.32% 13.27%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

2,760      -0.18% 23.21% 47.59%

42,000    0.00% -8.70% -0.44%

63,620    -1.06% 1.69% 8.16%

16,700    0.00% 1.21% -0.66%

304,000  0.00% -0.85% 7.80%

13,500    0.00% 0.00% 1.20%

4,200      2.44% 2.82% -1.29%

26,720    -3.54% -2.84% 8.35%

22,240    -6.95% -21.25% -10.39%

16,400    4.46% -4.65% -10.19%

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.79 -6 -63 15

EEUU 4.35 -8 41 18

ALEMANIA 3.03 -6 39 18

JAPÓN 2.37 -1 26 31

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,672      0.16% -2.15% -2.86%

USD / MXN 18.13      0.06% 5.24% 0.68%

EUR / USD 1.15        -0.44% -3.00% -2.45%

USD / JPN 159.73    -0.36% 2.36% 1.93%

USD / BRL 5.25        0.20% 2.42% -4.12%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 105.30    5.68% 57.12% 83.39%

Oro 4,503.7   0.21% -14.69% 4.27%

Café 292.6      -3.03% 4.20% -12.24%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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