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AL Las ventas minoristas en EE. UU. registraron fuertes ventas en febrero; el aumento de los precios de la gasolina
Ass perjudicara el gasto.

Las ventas minoristas en Estados Unidos aumentaron 0,6% en febrero, su mayor alza en siete meses, impulsadas por el
repunte de las compras de vehiculos, temperaturas mas calidas y mayores reembolsos tributarios. El dato superd la prevision
de 0,5% de los economistas consultados por Reuters. Enero fue revisado a una caida de 0,1%. También subieron las ventas
en concesionarios de autos (1,2%), ropa (2,0%), comercio electronico (0,7%), estaciones de servicio (0,9%), articulos
deportivos y libros (1,3%), ademas de electronicos y materiales de construccion. Parte del aumento reflejo el
encarecimiento de la gasolina y de algunos alimentos, en un contexto de fuerte alza del petréleo por la guerra en
Medio Oriente y de mayores precios vinculados a aranceles. Economistas advirtieron que el alza de la gasolina podria
debilitar el gasto del consumidor en los préximos meses, aunque algunos prevén una recuperacion del consumo real en la
segunda mitad del afo si bajan los precios de la energia. Las ventas minoristas subyacentes, que se acercan mas al
componente de consumo del PIB, avanzaron 0,5% en febrero, mientras la Fed de Atlanta estima un crecimiento
anualizado de 1,9% para el primer trimestre. En paralelo, el PMI manufacturero del ISM subié a 52,7 en marzo, su nivel
mas alto desde agosto de 2022, aunque el aumento estuvo asociado en parte a retrasos en entregas por restricciones
logisticas y aranceles. El indice de precios pagados subi6 a 78,3 y la Fed de Cleveland proyecta que la inflacién al consumidor
aumento 0,84% en marzo. Adaptado Reuters.

Doélar cerré la jornada al alza tras la crisis entre el Gobierno y el Banco de la Republica.
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El délar cerrd en $3.675,28, con un alza de $15,18 frente a la TRM de $3.660,10, en una jornada marcada por la tension
entre el Gobierno y el Banco de la Republica tras el aumento de 100 puntos basicos en las tasas de interés. La divisa registro
un minimo de $3.649,00 y un maximo de $3.706, con 1.377 operaciones por US$1.031 millones. JP Tactical Trade sefialé que
la salida del ministro de Hacienda, German Avila, de la reunién y sus cuestionamientos a la autonomia del Emisor encendieron
alertas en el mercado. La reaccion del mercado se dio pese a que el alza de tasas ya era esperada, por la
preocupacion sobre posibles presiones a la autonomia del Banco de la Repiblica y sus implicaciones para el
control de la inflacién. En el frente internacional, el ddélar estadounidense se debilitd por una mejora en el apetito por
riesgo, ante sefales de una posible desescalada en Oriente Proximo. La Casa Blanca anuncié una declaracion de Donald Trump
sobre Irdn, mientras el presidente y el secretario de Estado, Marco Rubio, sugirieron que la guerra podria acercarse a su fin.
El petréleo borré sus ganancias iniciales y cerré a la baja, aunque persiste la incertidumbre por el conflicto y por
la normalizacion de los flujos energéticos a través del estrecho de Ormuz. El Brent cay6 0,6% a US$103,32 y el WTI
perdid 1,1% a US$100,27. ING advirti6 que, incluso con una reapertura del estrecho, la normalizacién de produccién,
exportaciones y flujos de GNL seria gradual. Adaptado de La Republica.
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. . . . a Mes Ao Renta Fija . . Mes Ao
Indices Accionarios Cierre Dia corrido corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrldo corrido
Colombia - COLCAP [ ) 2,281 -0.24% -0.24% 10.30% COLOMBIA @ 12.89 5 5 24
EEUU - S&P 500 ) 6,575 0.72%  0.72% -3.95% EEUU @ 4.32 1 1 16
EEUU - NASDAQ @ 21,841 1.16% 1.16% -6.03% ALEMANIA @ 2.98 -2 ) 13
Europa - EuroStoxx 600 @ 612 2.80% 2.80% 0.00% JAPON (] 2.30 -4 -4 24
Japon - Nikkei @ 53,740 5.24%  5.24% 6.75%
Brasil - Bovespa @ 187,953  0.26%  0.26% 16.65% e Afo
Monedas Cierre Dia . .
v AR corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia correi‘:o cor:i(::lo USD / COP @ 3,652 -0.61% -0.61% -3.37%
Ecopetrol @® 2640 571% -571%  41.18% Usb / MXN z 1784 -0.57%  -0.57%  -0.96%
Grupo Suramericana Pref. @ 42,500 1.19%  1.19% 0.74% EUR / USD 116 0.29% = 0.29%  -1.35%
Cibest Pref. @® 66860 -0.95% -0.95%  13.66% USD/JPN @  158.82 0.06%  0.06% 1.35%
Grupo Argos @® 16600 -0.60% -0.60%  -1.26% Usb / BRL @ 5.15 -0.55% -0.55%  -5.90%
Grupo Nutresa @ 304,040 0.01% 0.01% 7.82% _
Cementos Argos Pref @® 13,300 3.10% 3.10%  -0.30% Commodities Cierre Dia Mes Ao
Exito @ 4,305 -2.60% -2.60% 1.18% i corrido _ corrido
ISA )] 28,480 1.71% 1.71% 15.49% Petroleo WTI @ 9940 -1.95% -1.95% 73.11%
Davivienda Pref. @ 24,120 2.55%  2.55% -2.82% Oro @ 4,763.7 2.05%  2.05% 10.29%
Corficolombiana @ 16,040 -0.74% -0.74%  -12.16% Café¢ @ 297.8 -0.18% -0.18% -10.66%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos:

o Ofertas de empleo JOLTS (Feb) e Ventas minoristas mensuales (Feb) ¢ Indice PMI manufacturero del ISM (Mar) » Tasa de desempleo (Mar) e Indice PMI de servicios del ISM (Mar)
e NOminas no agricolas (Mar)

Europa:

e Tasa de inflacion interanual preliminar Alemania (Mar) e Tasa de inflacion anual preliminar (Mar)

Colombia:

e Tasa de desempleo (feb) e Decision de tasas de interés e Produccién de cemento interanual (Feb) ¢ PMI manufacturero de Davivienda (Mar) e Exportaciones interanuales (Feb)

e Actas de la reunidn de politica monetaria
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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