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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

El sector servicios estadounidense se desacelera en marzo, la inflación se dispara en medio de la guerra con Irán.

El sector servicios de Estados Unidos siguió expandiéndose en marzo, pero a un ritmo menor: el índice ISM no manufacturero
bajó a 54,0 desde 56,1 en febrero, por debajo de la previsión de 54,9. Una lectura superior a 50 sigue indicando crecimiento.
Trece industrias reportaron expansión, entre ellas comercio mayorista, transporte, almacenamiento, minería, construcción y
servicios públicos; tres mostraron contracción: comercio minorista, agricultura y administración pública. Los precios
pagados por las empresas por sus insumos subieron 7,7 puntos hasta 70,7, el nivel más alto desde octubre de
2022 y el mayor aumento porcentual en más de 13 años. El ISM indicó que varias industrias reportaron mayores costos
de gasolina y diésel, además de aumentos en productos como madera, cobre y acero. También se registraron entregas más
lentas de proveedores y retrasos asociados a pedidos acumulados y escasez de camiones. Los nuevos pedidos alcanzaron
un máximo de dos años de 60,6, mientras el indicador de empleo del sector servicios cayó a su nivel más bajo
desde diciembre de 2023. No obstante, este dato contrastó con el repunte del empleo mostrado por el informe oficial de
nóminas de marzo. Empresas de sectores como minería, bienes raíces y comercio mayorista señalaron que la guerra con Irán
elevó la incertidumbre, los costos logísticos y el riesgo en rutas clave como el estrecho de Ormuz. Analistas citados por
Reuters dijeron que la combinación de menor dinamismo y mayores presiones inflacionarias refuerza la expectativa de que la
Reserva Federal mantenga sin cambios las tasas por algún tiempo. Adaptado Reuters.

“Colombia necesitaría al menos tres o cuatro años para recuperar el grado de inversión”.

Richard Francis, de Fitch Ratings, afirmó que Colombia necesitaría al menos tres o cuatro años más para recuperar el grado de
inversión perdido en 2021. Explicó que, en promedio, los países tardan cerca de siete años en recuperarlo, pero en el caso
colombiano la tendencia reciente ha sido negativa por nuevas bajas en la calificación. Fitch prevé que el déficit fiscal de
Colombia se mantenga alrededor de 6% del PIB, un nivel alto que fue una de las razones para la rebaja de
calificación, mientras el déficit total podría llegar a 6,7% y el primario a 3,7% del PIB. La firma considera que no
habrá cambios relevantes en ingresos ni gasto y ve difícil lograr un ajuste de 3% a 4% del PIB en el corto plazo. Francis
señaló que el Gobierno ha perdido credibilidad en el frente fiscal y que la activación de la cláusula de escape de la regla fiscal
no es una buena señal. Añadió que estabilizar la deuda requerirá una combinación de medidas por el lado de los ingresos y del
gasto durante todo el próximo gobierno. Fitch estima un crecimiento cercano a 3% este año, con un panorama mixto:
consumo sólido, posible aumento del desempleo, apoyo del mayor precio del petróleo al sector petrolero y una
caída de la inversión que limita el crecimiento potencial. Según Francis, la inversión como proporción del PIB ha bajado
desde la pandemia, lo que redujo la estimación de crecimiento potencial a un rango de 2% a 2,8%. También advirtió que el
año electoral genera incertidumbre y que cualquier próximo gobierno deberá buscar mayorías en un Congreso fragmentado
para impulsar ajustes fiscales. Adaptado de La República.

Estados Unidos:

• ISM Servicios (Mar) • Ordenes de Bienes Durables (Feb) • Minutas FOMC • Inflación PCE (Feb) • PIB 2025 Q4 Final • Ingreso y Gasto Personal (Feb) 

• Inflación IPC (Mar) • Sentimiento del Consumidor U. Michigan Prel (Abr)

Europa:

• Indicadores PMI Final (Mar) • Ordenes de Fabrica Alemania (Feb) • Ventas Minoristas Eurozona (Feb) • Balanza Comercial Alemania (Feb) 

• Inflación IPC Alemania (Mar)

Colombia:

• Minutas Reunión de Política Monetaria • Inflación IPP (Mar) • Inflación IPC (Mar)
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,301      0.86% 0.62% 11.25%

EEUU - S&P 500 6,612      0.44% 1.28% -3.41%

EEUU - NASDAQ 21,996    0.54% 1.88% -5.36%

Europa - EuroStoxx 600 610         0.00% 2.35% -0.44%

Japón - Nikkei 53,414    0.55% 4.60% 6.11%

Brasil - Bovespa 188,162  0.06% 0.37% 16.78%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

2,735      3.60% -2.32% 46.26%

41,780    -1.69% -0.52% -0.97%

67,180    0.48% -0.47% 14.21%

16,580    -0.12% -0.72% -1.38%

300,920  -1.03% -1.01% 6.71%

13,300    0.00% 3.10% -0.30%

4,320      0.35% -2.26% 1.53%

28,840    1.26% 3.00% 16.95%

24,920    3.32% 5.95% 0.40%

16,540    3.12% 2.35% -9.42%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.92 3 9 28

EEUU 4.33 -1 1 16

ALEMANIA 2.99 0 -1 14

JAPÓN 2.41 3 6 35

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,685      0.90% 0.29% -2.50%

USD / MXN 17.77      -0.76% -0.96% -1.35%

EUR / USD 1.15        0.19% -0.10% -1.75%

USD / JPN 159.68    0.01% 0.60% 1.90%

USD / BRL 5.14        -0.25% -0.69% -6.03%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 112.41    0.78% 10.88% 95.77%

Oro 4,649.9   -0.58% -0.39% 7.65%

Café 298.1      0.90% -0.10% -10.59%

Renta Fija

Bonos 10 años
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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