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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

Corte declaró inexequible la emergencia económica que declaró Petro en diciembre.

La Corte Constitucional declaró inexequible el Decreto 1390 de 2025, con el que el Gobierno había decretado la emergencia
económica en diciembre. La decisión fue aprobada por 6 votos contra 2, con salvamento parcial de voto de los magistrados
Héctor Carvajal Londoño y Vladimir Fernández Andrade. La medida ya había sido suspendida provisionalmente desde el 29 de
enero, junto con los demás decretos expedidos bajo esa figura, tras una ponencia del magistrado Carlos Camargo respaldada
por seis de ocho magistrados. Con esta emergencia, el Gobierno buscaba recaudar cerca de $11 billones mediante
un paquete de medidas tributarias. Petro había dicho que ese articulado sería presentado al Congreso como ley
de financiamiento con mensaje de urgencia y que, si no era aprobado, decretaría una nueva emergencia
económica. El paquete incluía alzas de impuestos para licores, cigarrillos, vapeadores, patrimonio, bienes de lujo,
comercio digital, apuestas en línea y el sector financiero. Entre las medidas estaban subir el IVA de licores del 5% al
19%, crear un impuesto de $11.200 por cajetilla de cigarrillos, gravar vapeadores con $2.000 por mililitro más 30% sobre el
precio de venta, e imponer una sobretasa de 15 puntos al impuesto de renta del sector financiero, elevándolo a 50%. Para el
sector minero-energético se contemplaban tres nuevas cargas: un impuesto de 1% a la primera venta o exportación de
petróleo y carbón, una contribución parafiscal de 2,5% sobre la utilidad antes de impuestos de 2025 y un aporte en especie
equivalente al 12% de la energía vendida en bolsa. Adaptado de La República.

Las bolsas prolongan su repunte ante la esperanza de que el alto el fuego entre Estados Unidos e Irán se
mantenga; el Dow Jones se sitúa en terreno positivo para 2026.

Las bolsas de EE. UU. ampliaron su avance el jueves por el optimismo de los operadores sobre la posibilidad de que se
mantenga el frágil alto el fuego de dos semanas entre Estados Unidos e Irán. El S&P 500 subió 0,62% y cerró en 6.824,66; el
Nasdaq avanzó 0,83% hasta 22.822,42; y el Dow Jones ganó 275,88 puntos, o 0,58%, hasta 48.185,80. Con este avance,
el Dow pasó a terreno positivo en 2026, con una ganancia acumulada de 0,25% en el año. El petróleo también
subió: el West Texas Intermediate aumentó más de 3% y cerró en US$97,87 por barril, tras superar antes los US$100,
mientras que el Brent sumó más de 1% hasta US$95,92. El S&P 500 redujo sus máximos del día y el petróleo moderó alzas
después de que Benjamin Netanyahu dijera que Israel aceptó abrir negociaciones directas con Líbano. Antes, Mohammad
Bagher Ghalibaf había calificado los ataques israelíes en Líbano como una violación del alto el fuego. El mercado también
recibió apoyo del alza de 2,6% en Meta tras presentar un nuevo modelo de inteligencia artificial, además de avances en
Walmart y en utilities como American Electric Power. El miércoles, los tres principales índices ya habían subido más de 2%.
Trump acordó pausar ataques contra Irán el martes por la noche. El conflicto lleva cinco semanas y provocó el cierre del
estrecho de Ormuz. Aunque Irán aceptó reabrirlo por dos semanas si cesan los ataques, el tráfico por el estrecho sigue sin
recuperarse y solo algunos buques de carga seca lo han cruzado. Trump dijo que las fuerzas estadounidenses seguirán
desplegadas hasta que Irán cumpla plenamente el acuerdo. Adaptado de CNBC.

Estados Unidos:

• ISM Servicios (Mar) • Ordenes de Bienes Durables (Feb) • Minutas FOMC • Inflación PCE (Feb) • PIB 2025 Q4 Final • Ingreso y Gasto Personal (Feb) 

• Inflación IPC (Mar) • Sentimiento del Consumidor U. Michigan Prel (Abr)

Europa:

• Indicadores PMI Final (Mar) • Ordenes de Fabrica Alemania (Feb) • Ventas Minoristas Eurozona (Feb) • Balanza Comercial Alemania (Feb) 

• Inflación IPC Alemania (Mar)

Colombia:

• Minutas Reunión de Política Monetaria • Inflación IPP (Mar) • Inflación IPC (Mar)
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,294      0.36% 0.34% 10.94%

EEUU - S&P 500 6,825      0.62% 4.54% -0.30%

EEUU - NASDAQ 22,822    0.83% 5.71% -1.81%

Europa - EuroStoxx 600 631         -0.19% 5.91% 3.02%

Japón - Nikkei 55,895    -0.73% 9.46% 11.04%

Brasil - Bovespa 195,129  1.52% 4.09% 21.10%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

2,555      -0.97% -8.75% 36.63%

41,020    -0.05% -2.33% -2.77%

67,880    -0.99% 0.56% 15.40%

16,420    2.63% -0.51% -1.17%

308,000  0.00% 1.32% 9.22%

13,300    0.00% 3.10% -0.30%

4,215      -1.98% -4.64% -0.94%

29,200    1.81% 4.29% 18.41%

24,500    -1.61% 4.17% -1.29%

16,780    1.21% 3.84% -8.11%

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.82 -6 -1 17

EEUU 4.28 -2 -4 11

ALEMANIA 2.99 4 -2 13

JAPÓN 2.38 2 3 32

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,642      0.07% -0.90% -3.65%

USD / MXN 17.36      -0.47% -3.20% -3.58%

EUR / USD 1.17        0.31% 1.26% -0.40%

USD / JPN 158.96    0.25% 0.15% 1.44%

USD / BRL 5.06        -0.83% -2.37% -7.62%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 97.87      3.66% -3.46% 70.45%

Oro 4,766.9   1.01% 2.12% 10.36%

Café 289.6      0.09% -0.43% -11.18%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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