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A, Las bolsas protagonizan una gran recuperacion el lunes, con el S&P 500 borrando las pérdidas sufridas
AAAs  durante la guerra con Iran.

Las acciones en EE. UU. repuntaron el lunes y borraron las pérdidas registradas desde el inicio de la guerra con Iran. El
S&P 500 subid 1,02% y cerré en 6.886,24, su nivel mas alto desde antes del conflicto. El Nasdaq avanzoé 1,23% hasta
23.183,74 y el Dow Jones gano 301,68 puntos, o 0,63%, para terminar en 48.218,25, tras recuperarse de una caida
intradia de mas de 400 puntos. Las tecnoldgicas impulsaron al mercado, con Oracle subiendo cerca de 13% y
Palantir mas de 3%, ayudando al S&P 500 a eliminar su retroceso desde el inicio de la guerra. El mercado
acelerd sus ganancias después de que Donald Trump dijera que la otra parte los habia contactado y que queria llegar a un
acuerdo. El repunte ocurrid pese a un contexto de mayor tension. Trump anuncié un bloqueo de todo el trafico maritimo
hacia y desde puertos iranies, tras fracasar las conversaciones del fin de semana entre EE. UU. e Irdn. El Comando
Central de EE. UU. indicé que no bloqueara embarcaciones que usen el estrecho para llegar a puertos no iranies. El
petréleo subié con fuerza tras el fracaso de las negociaciones: el WTI gané 2,6% y cerré en US$99,08 por
barril, mientras que el Brent avanzé 4,37% hasta US$99,36. Iran exige control del estrecho de Ormuz,
reparaciones de guerra y la liberacién de activos congelados. Mediadores de Pakistan, Egipto y Turquia seguiran las
conversaciones en los préoximos dias. Adaptado de CNBC.

XM alerta sobre necesidad de ampliar oferta energética térmica con llegada de El Nifo.

s

XM advirtié que Colombia deberd ampliar su oferta térmica para atender la demanda de energia ante la llegada de El Nifio
prevista desde septiembre de 2026. Segun el administrador del mercado mayorista, el nivel agregado de los embalses del
Sistema Interconectado Nacional estd en 60%, cuando deberia superar 80% al inicio del periodo seco para garantizar la
demanda con indices de confiabilidad. Para alcanzar ese nivel, las reservas hidricas del SIN tendrian que subir
17,19 puntos porcentuales en casi 16 semanas, hasta agosto. Esto implicaria recuperar desde el nivel mas bajo del
afno, registrado en abril, hasta niveles similares a los de enero, cuando llegd el primer frente frio. XM sefialé que se
requerird una alta exigencia de la infraestructura eléctrica y de combustibles, debido a la presiéon esperada sobre los
embalses durante el periodo de menores lluvias. Advirtid que esa situacidon podria poner en riesgo la atencidn segura de
la demanda. La principal alternativa planteada es la generacion térmica con gas natural o carbdén, en un
sistema cuya capacidad neta esta distribuida en 62% hidraulica, 29,2% térmica y 8,8% solar. El administrador
indicé que el pais debe prepararse desde la estacion de invierno de 2026 para una participaciéon prolongada del parque
térmico. Como referencia, recordd que en los periodos secos de 1991-1993 y 2015-2017 las térmicas registraron
promedios de generacion iguales o superiores a 100 GWh diarios durante 20 semanas. En el ultimo periodo seco, entre
2023 y 2025, operaron a esa capacidad durante 11 semanas. Adaptado de La Republica.
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& o - q . p Mes Ao Renta Fija Mes Afo
Indices Accionarios Cierre Dia . . i i
corrido _ corrido Bonos 10 afios S DIa  corrido _ corrido
Colombia - COLCAP ] 2,347 1.98% 2.67% 13.51% COLOMBIA @ 12.76 1 -7 12
EEUU - S&P 500 @ 6,886  1.02%  5.48% 0.60% EEUU @ 429 -2 -2 13
EEUU - NASDAQ @ 23,184 1.23% 7.38% -0.25% ALEMANIA @ 3.09 4 9 24
Europa - EuroStoxx 600 @ 632 -0.32% 6.09% 3.20% JAPON . 2.45 3 11 40
Japén - Nikkei @® 56,503 -0.74% 10.65% 12.24%
Brasil - Bovespa @ 198,001 0.34% 5.62% 22.89% - i Mes Afio
Monedas Cierre Dia . .
Mes ARo corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corrido corrido UsSD/copr @ 3,588 -1.26% -2.37% -5.08%
Ecopetrol ® 2525 -1.17% -9.82%  35.03% uUsb / MXN @ 17.31  0.04% -3.52%  -3.90%
Grupo Suramericana Pref. @ 44,020 5.21%  4.81% 4.34% EUR/USD @ 1.18  0.31%  1.78% 0.11%
Cibest Pref. @® 69300 2.73% 2.67%  17.81% USD/JPN @  159.45 0.11%  0.46% 1.75%
Grupo Argos @® 16720 1.33% 1.31% 0.64% USD / BRL @ 5.00 -0.17% -3.55% -8.73%
Grupo Nutresa @ 306,980 0.01%  0.98% 8.86% _
Cementos Argos Pref © 13,300 0.00% 3.10%  -0.30% Commodities Cierre Dia Mes Ao
Exito Q 4,290 0.00% -2.94% 0.82% _ corrido  corrido
ISA @ 29,980 4.46% 7.07% 21.57% Petréleo WTI @ 99.08 2.60% -2.27% 72.55%
Davivienda Pref. @ 25,400 0.79%  7.99% 2.34% Oro @ 4,740.3 -0.20%  1.55% 9.75%
Corficolombiana O 16,700 0.00%  3.34% -8.54% Café @ 296.3 0.12% 1.87% -9.13%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos:

e Venta de viviendas usadas (Mar) e IPP mensual (Mar) e IPP subyacente mensual (Mar) e Precios de exportacion mensuales (Mar) indice manufacturero Empire State de Nueva York (Abr)

e Precios de importacién mensuales (Mar) e Balanza comercial (Feb) e Exportaciones (Feb) e Importaciones (Feb) e fndice manufacturero de la Fed de Filadelfia (Abr) e Produccién industrial mensual (Mar)
Europa:

e Precios al por mayor mensuales Alemania (Mar) e Precios al por mayor interanuales Alemania (Mar) e Produccion industrial mensual (Feb) e Tasa de inflacion subyacente interanual final (Mar)

e Actas de la reunién de politica monetaria del BCE e Tasa de inflacidn mensual final (Mar) e Balanza comercial (Feb)

Colombia:

e Produccion industrial interanual (Feb) e Confianza del consumidor (Mar) e Ventas minoristas interanuales (Feb)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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