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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

FMI recorta previsiones y advierte de una posible recesión mundial si guerra empeora.

El FMI recortó sus previsiones de crecimiento mundial por el alza de los precios de la energía y las interrupciones de
suministro derivadas de la guerra con Irán. En su escenario de referencia, que supone un conflicto corto, proyecta un
crecimiento global de 3,1% en 2026, 0,2 puntos porcentuales menos que en enero, con un precio promedio del petróleo de
US$82 por barril. Sin el conflicto, habría elevado su previsión a 3,4%. El organismo presentó tres escenarios y advirtió
que, si la guerra se prolonga y el petróleo supera los US$100 por barril hasta 2027, el crecimiento mundial podría
caer a 2% y quedar al borde de una recesión. En el escenario adverso, con crudo en torno a US$100 este año y US$75
en 2027, el crecimiento sería de 2,5%. En el escenario severo, el petróleo promediaría US$110 en 2026 y US$125 en 2027,
con mayores dislocaciones financieras y condiciones más restrictivas. Pierre-Olivier Gourinchas dijo que el conflicto en el golfo
Pérsico representa un riesgo potencialmente mucho más grave para la economía mundial que la ola inicial de altos aranceles
de Estados Unidos hace un año. El FMI señaló que, en el escenario severo, la inflación mundial superaría 6% en
2026, frente a 4,4% en el escenario de referencia, lo que podría obligar a los bancos centrales a frenar las
rebajas de tasas. También indicó que podrían mantenerlas estables si el alza energética es pasajera y las expectativas de
inflación permanecen ancladas. Entre las economías principales, EEUU crecería 2,3% en 2026; la zona euro, 1,1%; Japón,
0,7%; y China, 4,4%. Adaptado de La República.

Las bolsas registran ganancias por segundo día consecutivo mientras los inversores se mantienen optimistas
sobre el acuerdo entre EE. UU. e Irán.

Las acciones estadounidenses subieron por segunda jornada consecutiva. El S&P 500 avanzó 1,18% y cerró en 6.967,38, a
menos de 1% de su máximo de 52 semanas. El Dow Jones ganó 317,74 puntos, o 0,66%, hasta 48.535,99, mientras el
Nasdaq subió 1,96% y terminó en 23.639,08. Las tecnológicas impulsaron nuevamente al mercado: Oracle subió
4,7% tras haber ganado más de 12% en la sesión previa, y Nvidia y Palantir también cerraron al alza. Wall Street
mostró resistencia pese al aumento de la incertidumbre geopolítica, incluso después de que las negociaciones entre Estados
Unidos e Irán se rompieran el fin de semana. Donald Trump dijo el lunes que “la otra parte” se había comunicado y que quería
llegar a un acuerdo. Un funcionario de la Casa Blanca dijo el martes a CNBC que se discute una segunda ronda de
negociaciones, aunque todavía no hay nada programado oficialmente. Ross Mayfield, estratega de inversión de Baird, dijo que
el mercado ya está descontando cierto nivel de ansiedad sobre Irán y consideró poco probable una reescalada significativa.
También señaló que el mercado volvió cerca de máximos históricos con un panorama de posicionamiento más limpio y
después de una temporada de resultados que podría favorecer el optimismo. Los precios del crudo retrocedieron con
fuerza: el WTI cayó 7,87% a US$91,28 por barril y el Brent bajó 4,6% a US$94,79. También ayudó al ánimo del
mercado el índice de precios al productor de marzo, que subió mucho menos de lo esperado. En resultados corporativos, Wells
Fargo cayó más de 5% por cifras decepcionantes, y JPMorgan bajó levemente tras recortar su guía de ingresos netos por
intereses. Adaptado de CNBC.

Estados Unidos:

• Venta de viviendas usadas (Mar) • IPP mensual (Mar) • IPP subyacente mensual (Mar) • Precios de exportación mensuales (Mar) • Índice manufacturero Empire State de Nueva York (Abr)

• Precios de importación mensuales (Mar) • Balanza comercial (Feb) • Exportaciones (Feb) • Importaciones (Feb) • Índice manufacturero de la Fed de Filadelfia (Abr) • Producción industrial mensual (Mar)

Europa:

• Precios al por mayor mensuales Alemania (Mar) • Precios al por mayor interanuales Alemania (Mar) • Producción industrial mensual (Feb) • Tasa de inflación subyacente interanual final (Mar)

• Actas de la reunión de política monetaria del BCE • Tasa de inflación mensual final (Mar) • Balanza comercial (Feb)

Colombia:

• Producción industrial interanual (Feb) • Confianza del consumidor (Mar) • Ventas minoristas interanuales (Feb)
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,359      0.52% 3.20% 14.09%

EEUU - S&P 500 6,967      1.18% 6.72% 1.78%

EEUU - NASDAQ 23,639    1.96% 9.49% 1.71%

Europa - EuroStoxx 600 640         1.27% 7.45% 4.51%

Japón - Nikkei 57,877    2.43% 13.34% 14.97%

Brasil - Bovespa 198,657  0.33% 5.97% 23.29%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

2,415      -4.36% -13.75% 29.14%

45,480    3.32% 8.29% 7.80%

69,980    0.98% 3.67% 18.97%

16,460    -1.56% -0.27% -0.93%

306,000  -0.32% 0.66% 8.51%

13,300    0.00% 3.10% -0.30%

4,320      0.70% -2.26% 1.53%

30,480    1.67% 8.86% 23.60%

25,120    -1.10% 6.80% 1.21%

16,640    -0.36% 2.97% -8.87%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.70 -6 -14 5

EEUU 4.25 -5 -7 8

ALEMANIA 3.02 -7 2 17

JAPÓN 2.41 -4 6 35

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,581      -0.20% -2.56% -5.26%

USD / MXN 17.26      -0.26% -3.77% -4.15%

EUR / USD 1.18        0.31% 2.10% 0.43%

USD / JPN 158.79    -0.41% 0.04% 1.33%

USD / BRL 4.99        -0.17% -3.71% -8.89%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 91.28      -7.87% -9.96% 58.97%

Oro 4,841.8   2.14% 3.72% 12.09%

Café 297.6      0.46% 2.34% -8.71%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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