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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

Decreto de Gobierno ordena el traslado de $25 billones de las AFP a Colpensiones.

El Ministerio del Trabajo expidió el Decreto 0415, fechado el 20 de abril de 2026, que reglamenta el traslado de recursos
desde las AFP hacia Colpensiones para afiliados que ejercieron la oportunidad de traslado del Rais al Régimen de Prima
Media. La norma ordena transferir $25 billones y señala que más de 119.000 afiliados han usado este mecanismo. Las AFP
deberán trasladar a Colpensiones la totalidad de los valores en las cuentas de ahorro individual de esos afiliados. El traslado
incluye el capital acumulado, los rendimientos generados hasta la fecha de transferencia, aportes del trabajador
y recursos del fondo de garantía de pensión mínima del Rais. También deberán pasar recursos en efectivo, TES clase
B y títulos de deuda de emisores vigilados por la Superfinanciera. El decreto fija un plazo máximo de 30 días: 50% de
los recursos deberá trasladarse en hasta 20 días desde su entrada en vigencia y el 50% restante dentro de los
10 días siguientes. Andrés Velasco, presidente de Asofondos, señaló inconsistencias técnicas y legales en el decreto.
Según el gremio, el argumento de que Colpensiones necesita estos recursos para pagar pensiones de trasladados es
inválido, porque la entidad recibe cotizaciones de unas 100.000 personas trasladadas que siguen activas. Velasco afirmó que
Colpensiones solicita recursos por encima de sus necesidades inmediatas y advirtió que cerca del 70% de los recursos, unos
$17,5 billones, están invertidos en TES. Según Asofondos, liquidarlos en menos de un mes podría presionar al alza
las tasas de interés y encarecer la deuda del país. Adaptado de La República y Valora Analitik.

La actividad empresarial estadounidense se recupera en abril y la guerra con Irán está impulsando los precios,
según una encuesta de S&P Global.

La actividad empresarial en Estados Unidos repuntó en abril, según la encuesta preliminar de S&P Global. El índice
compuesto PMI, que mide manufactura y servicios, subió a 52,0 desde 50,3 en marzo, su nivel más bajo desde septiembre
de 2023. Una lectura superior a 50 indica expansión. Economistas consultados por Reuters esperaban un dato de 50,6. La
mejora provino principalmente del sector manufacturero, impulsada por acumulación de inventarios ante preocupaciones por
disponibilidad de suministros y aumentos de precios. El PMI manufacturero subió a 54,0, su mayor nivel en 47 meses,
mientras los nuevos pedidos aumentaron a 54,8. El PMI de servicios se recuperó a 51,3 desde 49,8, tras la primera
contracción desde enero de 2023. Chris Williamson, economista jefe de S&P Global Market Intelligence, dijo que el PMI de
abril es consistente con una economía que tiene dificultades para superar un crecimiento anualizado de 1%, con los servicios
como principal freno. La guerra entre Estados Unidos e Israel contra Irán interrumpió el transporte en el estrecho de Ormuz,
elevando los precios del petróleo y de materias primas como fertilizantes, petroquímicos y aluminio. S&P Global señaló que
los tiempos de entrega a fábricas fueron los más largos desde agosto de 2022. La medida de precios de producción
subió a 59,9, su nivel más alto desde julio de 2022, mientras los precios pagados por insumos aumentaron a
62,6. Según Williamson, será más difícil justificar recortes de tasas si la inflación sigue la trayectoria señalada por el PMI y la
economía mantiene un crecimiento modesto. Adaptado de Reuters.

Estados Unidos:

• Subasta de letras a 3 meses • Cambio del empleo ADP semanal • Ventas minoristas mensuales (Mar) • Subasta de bonos a 20 años • Índice de Actividad Nacional de la Fed de Chicago (Mar)

• PMI compuesto preliminar de S&P Global (Abr) • Sentimiento del consumidor de Michigan (Abr) • Expectativas de inflación de Michigan a 5 años (Abr)

Europa:

• IPP interanual Alemania (Mar) • Discurso de la presidenta del BCE, Christine Lagarde • Índice ZEW de confianza económica Alemania (Abr) • Confianza del consumidor preliminar (Abr)

• Presupuesto público respecto al PIB (2025) • Deuda pública respecto al PIB (2025) • PMI manufacturero preliminar de S&P Global Alemania (Abr) •Reunión no monetaria del BCE • Clima empresarial Ifo

Alemania (Abr)

Colombia:

• Actividad económica del ISE interanual (Feb) • Balanza comercial (Feb) • Importaciones interanuales (Feb)
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,252      -1.37% -1.49% 8.91%

EEUU - S&P 500 7,108      -0.41% 8.88% 3.84%

EEUU - NASDAQ 24,439    -0.89% 13.19% 5.15%

Europa - EuroStoxx 600 632         -0.12% 6.13% 3.24%

Japón - Nikkei 59,140    -0.75% 15.82% 17.48%

Brasil - Bovespa 191,378  -0.78% 2.09% 18.78%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

2,580      1.18% -7.86% 37.97%

43,000    0.23% 3.53% 3.07%

63,860    -2.77% -5.39% 8.56%

16,000    0.13% -3.05% -3.70%

308,000  0.00% 1.32% 9.22%

13,300    0.00% 3.10% -0.30%

4,350      0.93% -1.58% 2.23%

29,700    0.34% 6.07% 20.44%

25,020    -1.42% 6.38% 0.81%

16,240    -1.46% 0.50% -11.06%

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.88 9 5 24

EEUU 4.32 2 1 16

ALEMANIA 3.01 0 1 15

JAPÓN 2.42 2 7 36

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,560      0.04% -3.13% -5.82%

USD / MXN 17.43      0.52% -2.85% -3.24%

EUR / USD 1.17        -0.19% 1.13% -0.54%

USD / JPN 159.71    0.14% 0.62% 1.91%

USD / BRL 5.02        1.11% -3.13% -8.34%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 95.85      3.11% -5.45% 66.93%

Oro 4,694.1   -0.97% 0.56% 8.68%

Café 300.4      3.87% 3.28% -7.87%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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