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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

Consejo de Estado suspende decreto que ordena trasladar $25 billones a Colpensiones.

El Consejo de Estado suspendió parcialmente el Decreto 415 de 2026, expedido por el Gobierno Nacional para acelerar el
traslado de recursos hacia Colpensiones. La medida afecta el Capítulo 5, que ordenaba a los fondos privados transferir de
inmediato los ahorros de afiliados que ya cambiaron de régimen, pero aún no cumplen los requisitos de edad y semanas para
pensionarse. La demanda fue presentada por Jesús Hernando Baena Álvarez contra el acto administrativo que buscaba obligar
a las AFP a girar $25 billones de recursos asociados al “traslado de oportunidad”. Según el decreto, 50% del capital debía
entregarse en 20 días y el restante en los 10 días siguientes. El demandante afirma que los recursos deben seguir bajo
administración de las AFP hasta que el afiliado consolide su derecho pensional, y cuestiona un presunto exceso
de potestad reglamentaria, riesgo financiero y desviación de poder. El Capítulo 6 tendría mayores probabilidades de
mantenerse, pues regula el traslado de capital de quienes ya consolidaron su derecho a la jubilación y requieren el pago
inmediato de mesadas por parte de Colpensiones. Un documento técnico de Asofondos advierte que el traslado de TES desde
las AFP hacia Colpensiones obligaría a recomponer portafolios, especialmente en el fondo conservador. En un escenario, la
participación de acciones y ETF pasaría de 15,4% a 33,5%, superando el límite permitido y forzando ventas por
$3,59 billones. Además, una eventual liquidación de hasta $27 billones en TES podría elevar las tasas en 158
puntos básicos y desvalorizar los títulos restantes en los portafolios de afiliados entre $25,2 y $30,6 billones.
Adaptado de La República.

La confianza del consumidor estadounidense mejora inesperadamente, pero el aumento del precio de la gasolina
sigue siendo motivo de preocupación.

La confianza del consumidor en Estados Unidos subió inesperadamente en abril, apoyada por el repunte de las acciones tras
un cese al fuego en la guerra con Irán y por una mejor percepción del mercado laboral. El índice del Conference Board
aumentó 0,6 puntos, hasta 92,8, frente a la previsión de Reuters de una caída a 89,0, y alcanzó su nivel más alto
en cuatro meses. Pese al avance, el informe señaló que los mayores precios de la gasolina siguieron siendo una
preocupación importante para los consumidores, con una menor proporción de hogares planeando vacaciones en los próximos
seis meses y el nivel más bajo desde abril de 2020 entre quienes prevén viajar en carro a sus destinos. Economistas
consideraron que la mejora podría ser temporal. Oren Klachkin, de Nationwide Financial, dijo que no ve razones para esperar
un fuerte repunte en las actitudes de los consumidores, ya que un mercado laboral tranquilizador solo ofrecería alivio limitado
frente a los altos precios de la energía. Las expectativas de inflación a 12 meses bajaron ligeramente, de 5,2% en marzo a
5,1% en abril. El reporte también mostró que los reembolsos tributarios han ayudado a amortiguar el impacto de la gasolina
cara. Sin embargo, Oliver Allen, de Pantheon Macroeconomics, advirtió que ese impulso temporal empieza a desvanecerse. La
percepción del mercado laboral mejoró, con una caída en la proporción de consumidores que ven difícil conseguir empleo,
mientras el diferencial laboral subió de 6,1% a 7,5%. Economistas esperan que el mercado laboral se debilite este año por la
incertidumbre económica y los precios del petróleo. Adaptado de Reuters.

Estados Unidos:

• Pedidos de bienes duraderos mensuales (Mar) • Permisos de construcción preliminares (Mar) • Decisión de tasas de interés de la Fed

• Índice de precios del gasto en consumo personal subyacente mensual (Mar) • Ingreso personal mensual (Mar) • Gasto personal mensual (Mar) • PMI manufacturero del ISM (Abr)

Europa:

• Confianza del consumidor GfK Alemania (May) • Tasa de inflación interanual preliminar Alemania (Abr) • Tasa de inflación interanual preliminar (Abr)

• Tasa de crecimiento del PIB trimestral preliminar Alemania (Abr) • Decisión de tasas de interés del BCE • Tasa de la facilidad de depósito

Colombia:

• Confianza empresarial (Mar) • Tasa de desempleo (Mar) • Decisión tasa de interés • Producción interanual de cemento (Mar)
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,167      -1.02% -5.20% 4.81%

EEUU - S&P 500 7,139      -0.49% 9.35% 4.28%

EEUU - NASDAQ 24,664    -0.90% 14.23% 6.12%

Europa - EuroStoxx 600 625         -0.36% 5.00% 2.13%

Japón - Nikkei 59,917    -1.02% 17.34% 19.03%

Brasil - Bovespa 188,619  -0.51% 0.62% 17.06%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

2,400      1.27% -10.07% 34.66%

40,320    -2.98% -2.92% -3.35%

62,000    -1.49% -8.15% 5.40%

15,800    2.46% -4.27% -4.90%

307,820  -0.06% 1.26% 9.16%

13,300    0.00% 5.13% 1.66%

4,230      1.81% -4.30% -0.59%

28,360    -1.53% 1.29% 15.00%

24,480    -0.24% 4.08% -1.37%

15,760    -1.38% -2.48% -13.69%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 13.03 -13 20 39

EEUU 4.35 1 3 18

ALEMANIA 3.07 3 6 21

JAPÓN 2.46 0 12 41

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,602      -1.07% -1.99% -4.71%

USD / MXN 17.39      0.06% -3.04% -3.42%

EUR / USD 1.17        -0.08% 1.38% -0.29%

USD / JPN 159.62    0.13% 0.57% 1.86%

USD / BRL 4.97        -0.19% -3.99% -9.15%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 99.93      3.69% -1.43% 74.03%

Oro 4,596.8   -1.82% -1.53% 6.42%

Café 290.7      0.76% -0.03% -10.83%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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