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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

La Reserva Federal mantiene los tipos de interés estables, pero con el mayor nivel de disidencia desde 1992.

La Reserva Federal mantuvo sin cambios su tasa de referencia en un rango de 3,5%-3,75%, en una reunión marcada por una
división inusual dentro del Comité Federal de Mercado Abierto. La decisión fue aprobada por 8 votos contra 4, el mayor
número de disidencias desde octubre de 1992. Stephen Miran votó a favor de un recorte de 25 puntos básicos, mientras que
Beth Hammack, Neel Kashkari y Lorie Logan apoyaban mantener la tasa, pero rechazaron incluir en el comunicado una señal
de posibles recortes adicionales. La principal discrepancia se centró en el sesgo de flexibilización del comunicado,
especialmente en una frase que sugería que el próximo ajuste de tasas podría ser a la baja. Algunos funcionarios
han advertido sobre los riesgos de una inflación persistente, que el comunicado describió como “elevada”, en
parte por el aumento reciente de los precios globales de la energía. Los mercados ya esperaban que no hubiera
cambios y anticipan estabilidad en las tasas durante el resto del año y buena parte de 2027. La Fed había proyectado en
marzo un recorte este año y otro en 2027, hasta acercarse a una tasa neutral de 3,1%. Powell indicó que permanecerá en
la Junta de Gobernadores hasta que concluya la investigación sobre renovaciones en la sede de la Fed.
Paralelamente, el Comité Bancario del Senado avanzó la nominación de Kevin Warsh como próximo presidente de
la Fed. Josh Jamner señaló que, si Powell conserva su asiento, la llegada de Warsh no alteraría por ahora el equilibrio entre
miembros más expansivos y restrictivos. Adaptado de CNBC.

Corte Constitucional suspendió provisionalmente segunda cuota de impuesto al patrimonio.

La Corte Constitucional suspendió provisionalmente el recaudo de la segunda cuota del impuesto al patrimonio, prevista para
el 4 de mayo, únicamente para entidades sin ánimo de lucro del régimen especial, como universidades, y para
entidades en liquidación. Para el resto de compañías, el gravamen se mantiene; la primera cuota fue pagada el 1
de abril. La decisión fue adoptada por seis votos contra tres. La medida afecta un impuesto aplicado a más de 15.000
empresas con patrimonios iguales o superiores a $10.474 millones, con el que el Gobierno esperaba recaudar cerca de $8
billones, según el Ministerio de Hacienda. En la primera cuota recibió cerca de $4 billones. La tarifa es de 1,6% para los
sectores financiero y minero energético, y de 0,5% para las demás actividades con el patrimonio líquido señalado. El análisis
de la Corte se da en medio del estudio de decretos expedidos por el Gobierno bajo la emergencia económica decretada para
atender la crisis invernal en Córdoba. Se señaló que no habría base legal para el decreto, mientras continúa el control de
constitucionalidad. Julián Jiménez Mejía, socio de Esguerra JHR, explicó que una eventual inexequibilidad podría incluir
mecanismos de devolución o recuperación del tributo pagado, dependiendo del alcance de la sentencia. Si la Corte tumba el
decreto con efectos retroactivos, quienes declararon pero no pagaron quedarían libres de la obligación; si lo valida o no define
efectos temporales, deberán pagar impuesto e intereses. La Andi pidió declarar inexequible la emergencia, mientras el
Consejo Gremial advirtió sobre un posible daño patrimonial “irreversible” por el impuesto. Adaptado de La República.

Estados Unidos:

• Pedidos de bienes duraderos mensuales (Mar) • Permisos de construcción preliminares (Mar) • Decisión de tasas de interés de la Fed

• Índice de precios del gasto en consumo personal subyacente mensual (Mar) • Ingreso personal mensual (Mar) • Gasto personal mensual (Mar) • PMI manufacturero del ISM (Abr)

Europa:

• Confianza del consumidor GfK Alemania (May) • Tasa de inflación interanual preliminar Alemania (Abr) • Tasa de inflación interanual preliminar (Abr)

• Tasa de crecimiento del PIB trimestral preliminar Alemania (Abr) • Decisión de tasas de interés del BCE • Tasa de la facilidad de depósito

Colombia:

• Confianza empresarial (Mar) • Tasa de desempleo (Mar) • Decisión tasa de interés • Producción interanual de cemento (Mar)
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,145      -1.03% -6.19% 3.72%

EEUU - S&P 500 7,136      -0.04% 9.30% 4.24%

EEUU - NASDAQ 24,673    0.04% 14.28% 6.16%

Europa - EuroStoxx 600 623         -0.31% 4.67% 1.82%

Japón - Nikkei 59,917    0.00% 17.34% 19.03%

Brasil - Bovespa 184,750  -2.05% -1.45% 14.66%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

2,500      4.17% -6.32% 40.27%

39,800    -1.29% -4.17% -4.60%

61,020    -1.58% -9.60% 3.73%

15,300    -3.16% -7.30% -7.91%

306,900  -0.30% 0.95% 8.83%

13,300    0.00% 5.13% 1.66%

4,165      -1.54% -5.77% -2.12%

27,800    -1.97% -0.71% 12.73%

23,300    -4.82% -0.94% -6.12%

15,740    -0.13% -2.60% -13.80%

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 13.11 8 28 46

EEUU 4.43 8 11 26

ALEMANIA 3.11 4 11 26

JAPÓN 2.46 0 12 41

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,628      0.72% -1.28% -4.02%

USD / MXN 17.54      0.84% -2.23% -2.61%

EUR / USD 1.17        -0.30% 1.07% -0.59%

USD / JPN 160.41    0.49% 1.06% 2.36%

USD / BRL 5.00        0.46% -3.55% -8.73%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 106.88    6.95% 5.43% 86.14%

Oro 4,548.0   -1.06% -2.57% 5.29%

Café 290.7      0.00% -0.03% -10.83%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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