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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

BanRep y Gobierno Petro cedieron para lograr acuerdo de mantener las tasas en 11,25%.

La Junta Directiva del Banco de la República decidió por unanimidad mantener la tasa de interés en 11,25%, pese a que el
mercado esperaba un aumento de entre 50 y 75 puntos básicos. Según el gerente del Emisor, Leonardo Villar, la decisión
busca apoyar la recuperación de la actividad económica en un contexto en el que las expectativas de inflación se han
reducido. El ministro de Hacienda, Germán Ávila, calificó la sesión como “constructiva” y señaló que el Gobierno insistió en
reducir las tasas para impulsar la economía. Villar explicó que otras voces de la Junta pedían subirlas, pero finalmente se
logró consenso. La tasa permanecerá estable en mayo y junio, ya que la próxima reunión será a finales de junio. El Banco
indicó que la decisión se tomó en medio de alta incertidumbre y dependerá de la información disponible sobre el
entorno internacional, los mercados petroleros y el proceso electoral. Villar afirmó que en junio se evaluará si se
requiere una política restrictiva o un movimiento en cualquier dirección. La Junta analizó que la inflación total llegó a
5,6% en marzo de 2026, 46 puntos básicos por encima de diciembre, mientras la inflación básica subió a 5,8%. Aunque los
pronósticos a un año bajaron, las expectativas para el cierre de 2026 aumentaron. El Emisor advirtió que la prolongación del
conflicto en Medio Oriente representa un riesgo para los precios por posibles aumentos en energía, fertilizantes y condiciones
financieras externas. Aun así, los indicadores sugieren un mejor crecimiento económico en el primer trimestre de 2026 frente
al cierre de 2025. Adaptado de Valora Analitik.

La inversión relacionada con la IA y el repunte del gasto público impulsan la economía estadounidense en el
primer trimestre.

La economía de Estados Unidos aceleró en el primer trimestre, con un crecimiento anualizado del PIB de 2,0%,
frente al 0,5% del cuarto trimestre, según la estimación preliminar del Departamento de Comercio. El resultado
fue menor al 2,3% esperado por economistas consultados por Reuters. El repunte estuvo impulsado por un fuerte
aumento de la inversión empresarial asociada a inteligencia artificial y centros de datos. El gasto en equipos subió 17,2% y el
gasto en productos intelectuales aumentó 13%, compensando la novena caída consecutiva de la inversión en estructuras no
residenciales. La inversión empresarial aportó más de un punto porcentual al crecimiento. El gasto público también se
recuperó, con un alza de 4,4%, mientras los desembolsos federales crecieron 9,3%. El consumo, que representa más de dos
tercios de la economía, siguió perdiendo fuerza y creció 1,6%, por debajo del 1,9% del trimestre anterior y del 3,5%
registrado en el tercer trimestre de 2025. La inflación medida por el índice PCE aumentó a una tasa de 4,5% en el
trimestre, la más alta desde 2022, y subió 3,5% interanual en marzo. El conflicto en Medio Oriente elevó los
precios de la gasolina, el petróleo, los fertilizantes y otras materias primas, aumentando las presiones
inflacionarias y reduciendo el poder adquisitivo de los hogares. Los ingresos disponibles reales volvieron a caer en
marzo y la tasa de ahorro bajó a 3,6%, su menor nivel desde octubre de 2022. Pese al menor consumo, la baja en despidos y
la estabilidad laboral respaldaron expectativas de que la Reserva Federal mantenga estables las tasas. Adaptado de Reuters.

Estados Unidos:

• Pedidos de bienes duraderos mensuales (Mar) • Permisos de construcción preliminares (Mar) • Decisión de tasas de interés de la Fed

• Índice de precios del gasto en consumo personal subyacente mensual (Mar) • Ingreso personal mensual (Mar) • Gasto personal mensual (Mar) • PMI manufacturero del ISM (Abr)

Europa:

• Confianza del consumidor GfK Alemania (May) • Tasa de inflación interanual preliminar Alemania (Abr) • Tasa de inflación interanual preliminar (Abr)

• Tasa de crecimiento del PIB trimestral preliminar Alemania (Abr) • Decisión de tasas de interés del BCE • Tasa de la facilidad de depósito

Colombia:

• Confianza empresarial (Mar) • Tasa de desempleo (Mar) • Decisión tasa de interés • Producción interanual de cemento (Mar)
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,178      1.54% -4.74% 5.32%

EEUU - S&P 500 7,209      1.02% 10.42% 5.31%

EEUU - NASDAQ 24,892    0.89% 15.29% 7.10%

Europa - EuroStoxx 600 630         1.08% 5.81% 2.92%

Japón - Nikkei 59,285    -1.06% 16.10% 17.77%

Brasil - Bovespa 187,318  1.39% -0.08% 16.26%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

2,600      4.00% -2.57% 45.88%

40,480    1.71% -2.54% -2.97%

62,460    2.36% -7.47% 6.18%

15,800    3.27% -4.27% -4.90%

306,900  0.00% 0.95% 8.83%

13,300    0.00% 5.13% 1.66%

4,200      0.84% -4.98% -1.29%

28,140    1.22% 0.50% 14.11%

23,020    -1.20% -2.13% -7.25%

15,500    -1.52% -4.08% -15.12%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 13.13 2 30 49

EEUU 4.37 -6 5 20

ALEMANIA 3.04 -7 3 18

JAPÓN 2.52 5 17 46

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,634      0.18% -1.11% -3.85%

USD / MXN 17.47      -0.41% -2.63% -3.01%

EUR / USD 1.17        0.46% 1.54% -0.13%

USD / JPN 156.59    -2.38% -1.34% -0.08%

USD / BRL 4.96        -0.83% -4.35% -9.49%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 105.07    -1.69% 3.64% 82.99%

Oro 4,617.9   1.54% -1.08% 6.91%

Café 285.6      -1.77% -1.81% -12.41%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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