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BanRep y Gobierno Petro cedieron para lograr acuerdo de mantener las tasas en 11,25%.

La Junta Directiva del Banco de la Republica decidid por unanimidad mantener la tasa de interés en 11,25%, pese a que el
mercado esperaba un aumento de entre 50 y 75 puntos bdsicos. Segun el gerente del Emisor, Leonardo Villar, la decision
busca apoyar la recuperacion de la actividad econdémica en un contexto en el que las expectativas de inflacion se han
reducido. El ministro de Hacienda, German Avila, calificd la sesién como “constructiva” y sefalé que el Gobierno insistié en
reducir las tasas para impulsar la economia. Villar explicd que otras voces de la Junta pedian subirlas, pero finalmente se
logré consenso. La tasa permanecera estable en mayo y junio, ya que la préxima reunion sera a finales de junio. El Banco
indico que la decision se tomé en medio de alta incertidumbre y dependera de la informacion disponible sobre el
entorno internacional, los mercados petroleros y el proceso electoral. Villar afirmé que en junio se evaluara si se
requiere una politica restrictiva o un movimiento en cualquier direccion. La Junta analizé que la inflacién total llegd a
5,6% en marzo de 2026, 46 puntos basicos por encima de diciembre, mientras la inflacién basica subié a 5,8%. Aunque los
prondsticos a un afio bajaron, las expectativas para el cierre de 2026 aumentaron. El Emisor advirtié que la prolongacion del
conflicto en Medio Oriente representa un riesgo para los precios por posibles aumentos en energia, fertilizantes y condiciones
financieras externas. Aun asi, los indicadores sugieren un mejor crecimiento econémico en el primer trimestre de 2026 frente
al cierre de 2025. Adaptado de Valora Analitik.

La inversion relacionada con la IA y el repunte del gasto publico impulsan la economia estadounidense en el
primer trimestre.

La economia de Estados Unidos acelerdé en el primer trimestre, con un crecimiento anualizado del PIB de 2,0%,
frente al 0,5% del cuarto trimestre, segln la estimacion preliminar del Departamento de Comercio. El resultado
fue menor al 2,3% esperado por economistas consultados por Reuters. El repunte estuvo impulsado por un fuerte
aumento de la inversidn empresarial asociada a inteligencia artificial y centros de datos. El gasto en equipos subi6é 17,2% vy el
gasto en productos intelectuales aumentd 13%, compensando la novena caida consecutiva de la inversidon en estructuras no
residenciales. La inversién empresarial aportd mas de un punto porcentual al crecimiento. El gasto publico también se
recuperd, con un alza de 4,4%, mientras los desembolsos federales crecieron 9,3%. El consumo, que representa mas de dos
tercios de la economia, siguid perdiendo fuerza y crecié 1,6%, por debajo del 1,9% del trimestre anterior y del 3,5%
registrado en el tercer trimestre de 2025. La inflacion medida por el indice PCE aument6é a una tasa de 4,5% en el
trimestre, la mas alta desde 2022, y subié 3,5% interanual en marzo. El conflicto en Medio Oriente elevo los
precios de la gasolina, el petrdleo, los fertilizantes y otras materias primas, aumentando las presiones
inflacionarias y reduciendo el poder adquisitivo de los hogares. Los ingresos disponibles reales volvieron a caer en
marzo y la tasa de ahorro bajé a 3,6%, su menor nivel desde octubre de 2022. Pese al menor consumo, la baja en despidos y
la estabilidad laboral respaldaron expectativas de que la Reserva Federal mantenga estables las tasas. Adaptado de Reuters.
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. . . . a Mes Ao Renta Fija Mes Ao
Indices Accionarios Cierre Dia . . i i
corrido _ corrido Bonos 10 afios (ELEHC e corrido _ corrido
Colombia - COLCAP Q 2,178 1.54% -4.74% 5.32% COLOMBIA @ 13.13 2 30 49
EEUU - S&P 500 @ 7,209  1.02% 10.42% 5.31% EEUU @ 437 -6 5 20
EEUU - NASDAQ @ 24,892 0.89% 15.29% 7.10% ALEMANIA @ 3.04 -7 3 18
Europa - EuroStoxx 600 @ 630 1.08% 5.81% 2.92% JAPON @ 2.52 5 17 46
Japén - Nikkei @ 59285 -1.06% 16.10% 17.77%
Brasil - Bovespa @ 187,318 1.39% -0.08% 16.26% Mes Aho
Monedas Cierre Dia . .
v AR corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia correi‘:o cor:i(::lo USD / COoP @ 3,634 0.18% -1.11%  -3.85%
- 0, - o, - o,
Ecopetrol ® 2600 400% -2.57%  45.88% USD/ MXN z 1747 -0.41%  -2.63% 3.01%
Grupo Suramericana Pref. @ 40,480 1.71% -2.54% -2.97% EUR / USD 1.17 0'460/0 1'540/0 _0'130/0
Cibest Pref. @® 62,460 2.36% -7.47% 6.18% USD/JPN @  156.59 ~2.38% -1.34% - -0.08%
Grupo Argos @® 15800 3.27% -4.27%  -4.90% Usb / BRL @ 4.96 -0.83% -4.35% -9.49%
Grupo Nutresa @ 306,900 0.00% 0.95% 8.83% _
Cementos Argos Pref @ 13,300 0.00%  5.13% 1.66% Commodities Cierre Dia Mes Ao
Exito @ 4,200 0.84% -4.98% -1.29% i corrido _ corrido
ISA ) 28,140 1.22% 0.50% 14.11% Petroleo WTI @ 105.07 -1.69% 3.64% 82.99%
Davivienda Pref. @® 23,020 -1.20% -2.13% -7.25% Oro ® 46179 1.54% -1.08% 6.91%
Corficolombiana @ 15500 -1.52% -4.08%  -15.12% Café @ 285.6 -1.77% -1.81% -12.41%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA

Estados Unidos:

e Pedidos de bienes duraderos mensuales (Mar) e Permisos de construccion preliminares (Mar) e Decision de tasas de interés de la Fed
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« Indice de precios del gasto en consumo personal subyacente mensual (Mar) e Ingreso personal mensual (Mar) e Gasto personal mensual (Mar) ¢ PMI manufacturero del ISM (Abr)

Europa:

e Confianza del consumidor GfK Alemania (May) e Tasa de inflacion interanual preliminar Alemania (Abr) e Tasa de inflacidn interanual preliminar (Abr)

e Tasa de crecimiento del PIB trimestral preliminar Alemania (Abr) e Decision de tasas de interés del BCE o Tasa de la facilidad de depdsito

Colombia:

e Confianza empresarial (Mar) e Tasa de desempleo (Mar) e Decisidn tasa de interés e Produccidn interanual de cemento (Mar)
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SKANDIA INVERSIONES

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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