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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

El S&P 500 registra su tercera sesión consecutiva de pérdidas debido al aumento de los rendimientos que
lastra las acciones.

Las acciones cerraron a la baja el martes, con el S&P 500 registrando su tercera sesión consecutiva de pérdidas, presionado
por el aumento en los rendimientos de los bonos. El S&P 500 cayó 0,67% hasta 7.353,61 puntos; el Nasdaq Composite
retrocedió 0,84% a 25.870,71, y el Dow Jones Industrial Average perdió 322,24 puntos, o 0,65%, para cerrar en 49.363,88.
El rendimiento del bono del Tesoro a 30 años superó brevemente el 5,19%, su nivel más alto en casi 19 años,
mientras que el bono a 10 años llegó a 4,687%, máximo desde enero de 2025. Las alzas se produjeron tras
reportes que mostraron una reactivación de la inflación, impulsada por el aumento del petróleo debido a la
guerra en Irán. Según Will McGough, de Prime Capital Financial, los “bond vigilantes” estarían actuando ante la posibilidad
de que los precios de la energía mantengan elevada la inflación. Los precios del crudo bajaron ligeramente después de que
el presidente Donald Trump cancelara un plan de ataque contra Irán. El WTI cayó 0,82% a US$107,77 por barril y el Brent
bajó 0,73% a US$111,28. Las acciones de semiconductores también retrocedieron antes de los resultados de Nvidia, que
cayó casi 1%, mientras Qualcomm perdió cerca de 4% y Broadcom bajó 2%. Jed Ellerbroek, de Argent Capital
Management, calificó el movimiento como una pausa tras un fuerte repunte. Adaptado de CNBC.

Contraloría advirtió que meta de déficit fiscal está comprometida por nivel de deuda pública.

La Contraloría General presentó un primer balance tras la advertencia emitida al Ministerio de Hacienda por el incremento y
manejo de la deuda pública. Señaló que persisten riesgos en las operaciones recientes y que las tasas de endeudamiento
podrían elevar la carga futura del país. El ente advirtió que, si continúa la adjudicación de deuda con tasas altas, la meta de
déficit fiscal de -5,1% del PIB incluida en el Plan Financiero estaría en riesgo, e incluso podría superarse el déficit de -6,4%
registrado el año pasado. La emisión de TES del 13 de mayo se realizó con tasas significativamente superiores a
las de la subasta anterior, con un aumento de 68 puntos básicos, lo que refleja un deterioro en las condiciones
de financiamiento del Gobierno. También alertó sobre riesgos por la apreciación del franco suizo frente al dólar, que
podría reducir beneficios cambiarios y fiscales anunciados por el Ejecutivo. Además, cuestionó que el Ministerio ampliara los
mecanismos de sobreadjudicación hasta 100% del monto convocado, frente al límite histórico de 50%, al considerar que
flexibiliza la colocación de deuda. La Contraloría identificó vencimientos concentrados en 2026, 2029 y 2030, junto
con mayores intereses y un crecimiento insuficiente de los ingresos, lo que genera dudas sobre la
sostenibilidad de la deuda. Sobre el Presupuesto General de 2026, destacó una ejecución de 37,5% en deuda, pero
alertó que la inversión apenas alcanza 19%. Finalmente, señaló desafíos por inflación de alimentos, gasto en intereses,
déficit fiscal y sostenibilidad de las finanzas públicas, y notificó una observación con presunta incidencia disciplinaria al
ministro Germán Ávila. Adaptado de La República.

Estados Unidos:

• Índice del mercado de vivienda NAHB (Mayo) • Flujos netos TIC de largo plazo (Mayo) • Ventas pendientes de viviendas mensual (Abr) • Ventas pendientes de viviendas interanual (Abr)

• Minutas del FOMC • Permisos de construcción preliminares (Abr) • Inicios de construcción de viviendas (Abr) • Sentimiento del consumidor de Michigan final (Mayo)

Europa:

• Balanza comercial (Mar) • IPP interanual Alemania (Abr) • IPC final (Abr) • PMI manufacturero preliminar de S&P Global Alemania (Mayo) • Confianza del consumidor preliminar (Mayo)

• Confianza del consumidor GfK Alemania (Jun) • Clima empresarial Ifo Alemania (Mayo)

Colombia:

• Balanza comercial (Mar) • Importaciones anuales (Mar)
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,110      0.43% -3.12% 2.03%

EEUU - S&P 500 7,354      -0.67% 2.01% 7.42%

EEUU - NASDAQ 25,871    -0.84% 3.93% 11.31%

Europa - EuroStoxx 600 629         -0.05% -0.22% 2.70%

Japón - Nikkei 60,551    -0.44% 2.13% 20.28%

Brasil - Bovespa 174,279  -1.52% -6.96% 8.16%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

2,640      6.45% 1.54% 48.12%

40,700    -0.15% 0.54% -2.44%

60,240    0.74% -3.55% 2.41%

14,600    -1.35% -7.59% -12.12%

300,040  0.07% -2.24% 6.40%

13,300    0.00% 0.00% 1.66%

3,960      -2.22% -5.71% -6.93%

28,600    -1.11% 1.63% 15.98%

20,620    0.68% -10.43% -16.92%

14,640    -1.21% -5.55% -19.82%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 14.31 32 118 166

EEUU 4.67 8 30 50

ALEMANIA 3.19 4 16 34

JAPÓN 2.78 5 26 72

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,775      -0.68% 3.87% -0.13%

USD / MXN 17.41      0.78% -0.32% -3.32%

EUR / USD 1.16        -0.44% -1.07% -1.20%

USD / JPN 159.07    0.16% 1.58% 1.51%

USD / BRL 5.05        1.15% 1.87% -7.79%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 107.77    -0.82% 2.57% 87.69%

Oro 4,482.6   -1.84% -2.93% 3.78%

Café 270.2      2.25% -5.39% -17.13%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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