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El S&P 500 registra su tercera sesion consecutiva de pérdidas debido al aumento de los rendimientos que
lastra las acciones.

Las acciones cerraron a la baja el martes, con el S&P 500 registrando su tercera sesion consecutiva de pérdidas, presionado
por el aumento en los rendimientos de los bonos. El S&P 500 cayd 0,67% hasta 7.353,61 puntos; el Nasdag Composite
retrocedié 0,84% a 25.870,71, y el Dow Jones Industrial Average perdié 322,24 puntos, o 0,65%, para cerrar en 49.363,88.
El rendimiento del bono del Tesoro a 30 afos superé brevemente el 5,19%, su nivel mas alto en casi 19 afios,
mientras que el bono a 10 aiios lleg6é a 4,687%, maximo desde enero de 2025. Las alzas se produjeron tras
reportes que mostraron una reactivacion de la inflacion, impulsada por el aumento del petréleo debido a la
guerra en Iran. Segun Will McGough, de Prime Capital Financial, los “bond vigilantes” estarian actuando ante la posibilidad
de que los precios de la energia mantengan elevada la inflacién. Los precios del crudo bajaron ligeramente después de que
el presidente Donald Trump cancelara un plan de ataque contra Iran. El WTI cay6 0,82% a US$107,77 por barril y el Brent
bajé 0,73% a US$111,28. Las acciones de semiconductores también retrocedieron antes de los resultados de Nvidia, que
cayé casi 1%, mientras Qualcomm perdié cerca de 4% vy Broadcom bajé 2%. Jed Ellerbroek, de Argent Capital
Management, calificd el movimiento como una pausa tras un fuerte repunte. Adaptado de CNBC.

Contraloria advirtio que meta de déficit fiscal esta comprometida por nivel de deuda publica.

La Contraloria General presentd un primer balance tras la advertencia emitida al Ministerio de Hacienda por el incremento y
manejo de la deuda publica. Sefiald que persisten riesgos en las operaciones recientes y que las tasas de endeudamiento
podrian elevar la carga futura del pais. El ente advirtido que, si continla la adjudicacién de deuda con tasas altas, la meta de
déficit fiscal de -5,1% del PIB incluida en el Plan Financiero estaria en riesgo, e incluso podria superarse el déficit de -6,4%
registrado el afio pasado. La emision de TES del 13 de mayo se realizé con tasas significativamente superiores a
las de la subasta anterior, con un aumento de 68 puntos basicos, lo que refleja un deterioro en las condiciones
de financiamiento del Gobierno. También alerté sobre riesgos por la apreciacion del franco suizo frente al délar, que
podria reducir beneficios cambiarios y fiscales anunciados por el Ejecutivo. Ademas, cuestiond que el Ministerio ampliara los
mecanismos de sobreadjudicaciéon hasta 100% del monto convocado, frente al limite histérico de 50%, al considerar que
flexibiliza la colocacién de deuda. La Contraloria identifico vencimientos concentrados en 2026, 2029 y 2030, junto
con mayores intereses y un crecimiento insuficiente de los ingresos, lo que genera dudas sobre la
sostenibilidad de la deuda. Sobre el Presupuesto General de 2026, destacé una ejecucion de 37,5% en deuda, pero
alertd que la inversién apenas alcanza 19%. Finalmente, sefiald desafios por inflacion de alimentos, gasto en intereses,
déficit fiscal y sostenibilidad de las finanzas publicas, y notificd una observacidn con presunta incidencia disciplinaria al
ministro German Avila. Adaptado de La Republica.
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. . . . a Mes Ao Renta Fija Mes Ao
Indices Accionarios Cierre Dia . . i i
corrido _ corrido Bonos 10 afios (ELEHC e corrido _ corrido
Colombia - COLCAP Q 2,110 0.43% -3.12% 2.03% COLOMBIA @ 14.31 32 118 166
EEUU - S&P 500 @ 7,354 -0.67%  2.01% 7.42% EEUU @ 4.67 8 30 50
EEUU - NASDAQ @ 25,871 -0.84% 3.93% 11.31% ALEMANIA @ 3.19 4 16 34
Europa - EuroStoxx 600 @ 629 -0.05% -0.22% 2.70% JAPON . 2.78 5 26 72
Japén - Nikkei @ 60,551 -0.44% 2.13% 20.28%
Brasil - Bovespa @ 174,279 -1.52% -6.96% 8.16% Mes ARo
Monedas Cierre Dia . .
v AR corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia correi‘:o cor:i(::lo USD / COP @ 3,775 -0.68%  3.87%  -0.13%
0, - 0, - 0,
Ecopetrol ® 2640 645% 1.54%  48.12% USD/ MXN z 1741 0.78%  -0.32% 3.32%
Grupo Suramericana Pref. @ 40,700 -0.15%  0.54% -2.44% EUR / USD 1.16 _0'440/0 _1'070/0 _1'200/0
Cibest Pref. @® 60240 0.74% -3.55% 2.41% USD/JPN @  159.07 0.16%  1.58% 1.51%
Grupo Argos @® 14600 -1.35% -7.59%  -12.12% USD / BRL @ 5.05 1.15% 1.87% -7.79%
Grupo Nutresa @ 300,040 0.07% -2.24% 6.40% _
Cementos Argos Pref @ 13,300 0.00%  0.00% 1.66% Commodities Cierre Dia Mes Ao
Exito @ 3,960 -2.22% -5.71% -6.93% i corrido _ corrido
ISA @ 28,600 -1.11% 1.63% 15.98% Petréleo WTI @ 107.77 -0.82% 2.57% 87.69%
Davivienda Pref. @ 20,620 0.68% -10.43%  -16.92% Oro ® 44826 -1.84% -2.93% 3.78%
Corficolombiana @ 14640 -1.21% -555% -19.82% Café @ 270.2  2.25% -5.39%  -17.13%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
>

Estados Unidos:

o Indice del mercado de vivienda NAHB (Mayo) e Flujos netos TIC de largo plazo (Mayo) e Ventas pendientes de viviendas mensual (Abr) e Ventas pendientes de viviendas interanual (Abr)

e Minutas del FOMC e Permisos de construccion preliminares (Abr) e Inicios de construcciéon de viviendas (Abr) e Sentimiento del consumidor de Michigan final (Mayo)

Europa:
e Balanza comercial (Mar) o IPP interanual Alemania (Abr) e IPC final (Abr) e PMI manufacturero preliminar de S&P Global Alemania (Mayo) e Confianza del consumidor preliminar (Mayo)

e Confianza del consumidor GfK Alemania (Jun) e Clima empresarial Ifo Alemania (Mayo)

Colombia:

e Balanza comercial (Mar) e Importaciones anuales (Mar)
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SKANDIA INVERSIONES

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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