Nskandia

LOS HECHOS
QUE DEBES
CONOCER

A
A
AL

Frv'eo

i

El dolar cerré a la baja en medio de operaciones de TES y la incertidumbre preelectoral.

El ddlar cerré en $3.701,41, una caida de $29,08 frente a la TRM del dia, ubicada en $3.730,49. Durante la jornada registré
un minimo de $3.681,55 y un maximo de $3.730, con 1.912 operaciones por US$1.410 millones. La divisa se mantuvo
volatil en mayo, marcado por el periodo electoral, con movimientos entre maximos no vistos desde diciembre de 2025 vy
minimos alcanzados en 2021. Mauricio Acevedo, estratega de mercados y derivados de Corficolombiana, sefialé que en tres
jornadas el ddlar retrocedid $110 y explicé que el mercado atraviesa una fase bajista tras etapas previas de acumulacién,
alza vy distribucidon. Acevedo indicé que la subasta de TES generd apetito por la deuda y pudo atraer ddlares de fondos
offshore mediante operaciones de carry trade. En el exterior, el délar bajo desde su maximo de seis semanas ante
expectativas de un posible acuerdo entre Washington y Teheran para poner fin a la guerra en Medio Oriente.
Donald Trump afirmé que las negociaciones estaban en su fase final, aunque advirtié sobre nuevos ataques si Irdn no
aceptaba un acuerdo. Los precios del petréleo subieron mas de 1% luego de que Reuters informd que el lider supremo de
Irdn ordend no enviar al extranjero uranio casi apto para armas. El Brent subidé 1,3% a US$106,41 por barril y el WTI
avanzd 1,6% a US$99,82, tras haber caido cerca de 5,6% el miércoles. Irdan también anuncié medidas para reforzar su
control sobre el estrecho de Ormuz. Adaptado de La Republica.

La actividad manufacturera estadounidense alcanzé su nivel mas alto en cuatro afios en mayo, seglin una
encuesta de S&P Global.

La actividad manufacturera de Estados Unidos se fortalecié en mayo, segun la encuesta preliminar de S&P Global. El PMI
manufacturero subié a 55,3 desde 54,5 en abril, su nivel mas alto desde mayo de 2022, por encima del 53,8
esperado por economistas consultados por Reuters. Una lectura superior a 50 indica expansién del sector, que
representa el 9,4% de la economia. Las empresas aumentaron inventarios para protegerse de posibles escaseces y mayores
precios vinculados a la guerra con Irdn, que ha afectado el transporte en el estrecho de Ormuz, elevado los precios de la
energia y presionado las cadenas globales de suministro. S&P Global sefialé que los inventarios de insumos alcanzaron un
maximo de 11 meses por la acumulacion de existencias de seguridad. El PMI de servicios se moderé levemente a 50,9
desde 51,0, mientras que el indice compuesto de produccion se mantuvo en 51,7. Chris Williamson, economista
jefe de S&P Global Market Intelligence, dijo que el dato sugiere que la economia tendra dificultades para superar un
crecimiento anualizado del PIB de 1% en el segundo trimestre. Los tiempos de entrega de proveedores se
extendieron a niveles no vistos desde agosto de 2022. Los precios pagados por las fabricas por sus insumos
subieron a 79,5, el mayor nivel desde junio de 2022, y los fabricantes trasladaron parte de esos costos a los
consumidores. La medicién general de empleo privado cayé a un minimo de 21 meses, pese a un repunte del empleo
manufacturero. Adaptado de Reuters.
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. . . . a Mes Ao Renta Fija Mes Ao
Indices Accionarios Cierre Dia . . i i
corrido _ corrido Bonos 10 afios S DIa  corrido _ corrido
Colombia - COLCAP Q 2,101 0.55% -3.52% 1.61% COLOMBIA @ 13.88 -16 75 124
EEUU - S&P 500 @ 7,446  0.17%  3.28% 8.77% EEUU @ 457 -2 20 40
EEUU - NASDAQ @ 26,293 0.09% 5.63% 13.13% ALEMANIA @ 3.10 0 6 24
Europa - EuroStoxx 600 @ 640 -0.08% 1.57% 4.54% JAPON (] 2.76 -1 24 70
Japén - Nikkei @ 61,684 3.14%  4.05% 22.54%
Brasil - Bovespa @ 177,650 0.17% -5.16% 10.26% Mes Afio
Monedas Cierre Dia . .
v AR corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia correi‘:o cor:i(::lo USD / COP @ 3,684 -0.89% 1.37%  -2.54%
- 0, - o, - o,
Ecopetrol @® 2575 1.18% -0.96%  44.48% Usb / MXN z 17.31-0.05%  -0.92% 3.90%
Grupo Suramericana Pref. @ 40,740 0.10%  0.64% -2.35% EUR / USD 1.16 _0'040/0 _0'950/0 _1'080/0
Cibest Pref. @® 60,940 0.36% -2.43% 3.60% USD/JPN @  158.98 0.04%  1.53% 1.45%
Grupo Argos @® 14280 -0.56% -9.62%  -14.05% USD / BRL @ 5.00 0.09% 0.99%  -8.59%
Grupo Nutresa @ 302,840 0.95% -1.32% 7.39% _
Cementos Argos Pref @ 13,300 0.00%  0.00% 1.66% Commadities Cierre Dia Mes Ao
Exito ) 3,970  1.02% -5.48% -6.70% i corrido _ corrido
ISA ) 29,000 2.90% 3.85% 18.51% Petréleo WTI @ 96.35 -1.94% -8.30% 67.80%
Davivienda Pref. @® 20,600 -0.68% -10.51% -17.00% Oro ® 45431 -0.03% -1.62% 5.18%
Corficolombiana @ 14,680 1.66% -5.29%  -19.61% Café @ 2734 1.90% -4.25% -16.13%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
>

Estados Unidos:

o Indice del mercado de vivienda NAHB (Mayo) e Flujos netos TIC de largo plazo (Mayo) e Ventas pendientes de viviendas mensual (Abr) e Ventas pendientes de viviendas interanual (Abr)

e Minutas del FOMC e Permisos de construccion preliminares (Abr) e Inicios de construcciéon de viviendas (Abr) e Sentimiento del consumidor de Michigan final (Mayo)

Europa:
e Balanza comercial (Mar) o IPP interanual Alemania (Abr) e IPC final (Abr) e PMI manufacturero preliminar de S&P Global Alemania (Mayo) e Confianza del consumidor preliminar (Mayo)

e Confianza del consumidor GfK Alemania (Jun) e Clima empresarial Ifo Alemania (Mayo)

Colombia:

e Balanza comercial (Mar) e Importaciones anuales (Mar)
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SKANDIA INVERSIONES

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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