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“4a Délar cerrd $15,06 por encima de la TRM en penultima jornada previa a primera vuelta.

A
El ddlar cerrd en $3.646,63 en la penultima jornada del mercado antes de la primera vuelta presidencial, $15,06 por

encima de la TRM de $3.631,57. Durante la sesion se realizaron 1.537 transacciones por $1.150 millones, con un
minimo de $3.621 y un maximo de $3.658. La volatilidad marcé la semana, en medio de la reaccion de los
inversionistas a las expectativas electorales y a las apuestas por un eventual gobierno promercado. Mauricio
Acevedo, estratega de mercados y derivados de Corficolombiana, sefialé que el délar mantiene una tendencia bajista
desde el 19 de mayo, interrumpida solo el martes por posibles compras del Gobierno dentro de su estrategia de
endeudamiento. Acevedo agregd que los mercados permanecen cautelosos frente a lo que ocurra el domingo y atentos
al contexto internacional, especialmente a la posibilidad de un proceso de paz entre Estados Unidos e Iran. Segun
Reuters, el dolar se fortalecidé hasta su maximo en una semana, tras reducirse las expectativas de un acuerdo rapido en
Oriente Medio por nuevos ataques entre Iran y Estados Unidos. El doélar, considerado activo refugio, se
estabilizaba mientras aumentaban las expectativas de alza por el enfoque de la Reserva Federal en la
inflacion, en un contexto de precios elevados de la energia. El petrdleo subié mas de 3% tras el anuncio irani de
un atague contra una base aérea estadounidense. Adaptado de La Republica.

La inflacion subyacente alcanzé una tasa anual del 3,3% en abril, como se esperaba, segiin muestra el
indicador preferido de la Reserva Federal.
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La inflacion en Estados Unidos siguio presionando a los consumidores en abril, seguin el indice de precios de gastos de
consumo personal (PCE), la medida preferida de la Reserva Federal. El indice general subié 0,4% mensual y 3,8%
anual, frente a expectativas de 0,5% y 3,8%. Excluyendo alimentos y energia, el PCE subyacente aumentd 0,2% en el
mes y 3,3% anual, en linea con lo previsto. La inflacion anual general alcanzé su nivel mas alto desde mayo de
2023, mientras que la subyacente llegé a su mayor registro desde noviembre de 2023. Sin embargo, las
lecturas mensuales mas moderadas podrian indicar que el aumento de precios del mes anterior comenzd a ceder. En
otros datos, el PIB del primer trimestre fue revisado a la baja, con un crecimiento anualizado de 1,6%, por
debajo del calculo inicial de 2%, debido a menores estimaciones de gasto del consumidor e inversion. Las
solicitudes iniciales de desempleo subieron a 215.000, ligeramente sobre lo esperado, mientras que los pedidos de
bienes duraderos crecieron 7,9% en abril. El gasto del consumidor aumentd 0,5%, pero los ingresos se mantuvieron sin
cambios y la tasa de ahorro personal cayd a 2,6%, su nivel mas bajo desde junio de 2022. En precios, los bienes
subieron 0,7%, impulsados por la gasolina, y los servicios aumentaron 0,3%. Los mercados esperan que la Fed
mantenga las tasas sin cambios al menos hasta finales de 2026. Adaptado de CNBC.
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. . . . a Mes Ao Renta Fija Mes Ao
Indices Accionarios Cierre Dia . . i i
corrido _ corrido Bonos 10 afios (ELEHC e corrido _ corrido
Colombia - COLCAP [ ) 2,183 -0.56% 0.21% 5.54% COLOMBIA @ 13.32 -12 19 68
EEUU - S&P 500 @ 7,564  0.58%  4.92% 10.49% EEUU @ 4.45 -4 8 28
EEUU - NASDAQ @ 26,917 0.91% 8.14% 15.81% ALEMANIA @ 2.96 -3 -7 11
Europa - EuroStoxx 600 @ 649 -0.26% 3.05% 6.06% JAPON @ 2.69 0 17 63
Japén - Nikkei @® 64,693 -0.47%  9.12% 28.51%
Brasil - Bovespa @ 175,063 -0.39% -6.54% 8.65% Mes ARo
Monedas Cierre Dia . .
v AR corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia correi‘:o cor:i(::lo USD / COoP @ 3,640 0.37% 0.16%  -3.70%
- 0, - 0, - o,
Ecopetrol @® 2695 -074% 3.65%  51.21% USD / MXN z 17.32-0.25%  -0.87% 3.85%
Grupo Suramericana Pref. @ 42,380 -1.40%  4.69% 1.59% EUR /USD 117 0.22% -0.68%  -0.81%
Cibest Pref. @® 63,000 -1.87% 0.86% 7.10% USD/JPN @  159.24 "0.18% - 1.69% 1.61%
Grupo Argos @® 16260 3.57% 2.91%  -2.13% USD / BRL @ 5.04 -0.37% 1.71%  -7.94%
Grupo Nutresa @ 304,780 0.59% -0.69% 8.08% _
Cementos Argos Pref @® 12360 -1.28% -7.07%  -5.53% Commodities Cierre Dia Mes Ao
Exito @ 4,210 1.08%  0.24% -1.06% i corrido _ corrido
ISA @ 30,000 -0.60% 7.43% 22.60% Petroleo WTI @ 88.70 0.02% -15.58% 54.48%
Davivienda Pref. )] 21,440 0.47% -6.86% -13.62% Orc’) @ 44,4953 0.93% -2.65% 4.07%
Corficolombiana @ 15500 -0.26%  0.00% -15.12% Café @ 2743 1.63% -3.96% -15.87%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos:

« indice de precios PCE subyacente mensual (Abr) e Pedidos de bienes duraderos mensual (Abr) e Ingresos personales mensual (Abr) e Gasto personal mensual (Abr)

Europa:
e Actas de la reunién de politica monetaria del BCE e Tasa de desempleo Alemania (Mayo) e Tasa de inflacion interanual preliminar Alemania (Mayo)
Colombia:

e Confianza empresarial (Abr) e Tasa de desempleo (Abr)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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