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Riesgo pais cedio tras resultados de la segunda vuelta de las elecciones presidenciales.
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LM Los mercados reaccionaron a los resultados de la segunda vuelta presidencial, en la que Abelardo De La Espriella fue

elegido presidente frente a Ivan Cepeda. Los Credit Default Swaps, CDS, a cinco afos, indicador del riesgo pais,
cayeron 13,80 puntos basicos durante la jornada y se ubicaron en 139,16 puntos, tras cerrar el viernes 19
de junio en 152,97 puntos. En la semana previa, los CDS habian aumentado por la incertidumbre electoral. Iniciaron
en 143,82 puntos basicos y subieron cada dia: 144,15 el martes, 146,99 el miércoles, 152,34 el jueves y 152,97 el
viernes, su nivel mas alto de la semana. La Ultima vez que el riesgo pais estuvo por debajo de este umbral fue el 17 de
septiembre de 2021, cuando llegd a 131,16 puntos basicos. El indicador también muestra una reduccion frente al
maximo de 388,37 puntos basicos registrado en octubre de 2022, por lo que el nivel observado este lunes
es cerca de 64% inferior. Si la tendencia continta, Colombia volveria a niveles de percepcion de riesgo
similares a los previos al ciclo de volatilidad de 2022. Natalia Gurushina, economista jefe para mercados
emergentes de VanEck, sefalé que las tasas locales abandonaron el escenario de “brazilificacion” ante mayores
probabilidades de victoria de De La Espriella, impulsadas por expectativas de consolidacion fiscal y reformas
estructurales. Adaptado de La Republica.

El S&P 500 cierra a la baja mientras las acciones tecnoldgicas caen; SpaceX acumula tres dias consecutivos
de pérdidas.
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El S&P 500 cerrd el lunes con una caida de 0,37%, hasta 7.472,79 puntos, presionado por retrocesos en acciones
tecnoldgicas. El Nasdag Composite perdid 1,32% vy termind en 26.166,60 unidades, mientras que el Dow Jones
Industrial Average subidé 148,01 puntos, o 0,29%, impulsado por un avance cercano a 4% en Caterpillar. Entre las
principales tecnoldgicas, Alphabet cayd 5% por preocupaciones sobre salidas de talento en inteligencia artificial.
Amazon retrocedié 4,8%, Meta Platforms bajé 2,3% y Microsoft perdid 3%. SpaceX cayd 16% y acumuld su tercera
jornada consecutiva de pérdidas. Micron Technology destacd con un alza cercana a 7%, antes de su reporte trimestral
previsto para el miércoles después del cierre. Otros fabricantes de chips también avanzaron: Advanced Micro Devices
subié mas de 2% e Intel gand 5%. Los futuros del petroleo Brent pasaron a terreno negativo después de que
mediadores de Qatar y Pakistan informaran que funcionarios de Estados Unidos e Iran acordaron una hoja
de ruta para alcanzar un acuerdo final en 60 dias. Luego, los precios operaron cerca de minimos de la sesion tras
la autorizacién del Departamento del Tesoro para vender petrdleo irani durante 60 dias. El Brent para agosto cayod
3,31%, a US$77,90 por barril, y el WTI para julio bajé 2,32%, a US$74,82. El mercado espera el dato de mayo del
indice de precios del gasto en consumo personal, el indicador de inflacidn preferido por la Fed, mientras aumentan las
expectativas de una posible subida de tasas en octubre. Adaptado de CNBC.
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2 - q i . Mes Ao Renta Fija . . Mes Aio
Indices Accionarios Cierre Dia corrido  corrido e ) Cierre Dia S e
Colombia - COLCAP [ ] 2,393 -4.38% 9.94% 15.73% COLOMBIA @ 11.82 6 -142 -82
EEUU - S&P 500 ] 7,473 -0.37% -1.42% 9.16% EEUU @ 4.51 6 7 34
EEUU - NASDAQ @ 26,167 -1.32% -2.99% 12.58% ALEMANIA @ 2.95 -3 1 10
Europa - EuroStoxx 600 @ 674 0.33% 3.73% 10.01% JAPON . 2.67 2 1 61
Japén - Nikkei @ 72,354 1.55%  9.08% 43.73%
Brasil - Bovespa @® 170,370 1.21% -1.97% 5.74% Mes Aho
Monedas Cierre Dia . .
- corrido corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia co’:rei‘:o . o‘:'r‘i‘;o USD/COP @ 3,432 -0.26% -6.98%  -9.21%
Ecopetrol ® 2790 852% 4.89%  56.54% UsD/MXN @  17.36 0.11%  0.05%  -3.57%
Grupo Suramericana Pref. . 46,700 -4.50% 8.60% 11.94% EUR / USD . 1.14 -0.37% -1.97% -2.70%
Cibest Pref. @® 70,100 -5.27% 13.06%  19.17% USD/JPN @  161.57  0.17%  1.44% 3.10%
Grupo Argos @® 17,000 -3.52% 0.59% 2.32% usD /BRL @ 5.14 -0.18% 2.10%  -6.08%
Grupo Nutresa @ 311,840 0.25% 1.74% 10.58% _
Cementos Argos Pref @ 11,140 -6.23% -9.43%  -14.85% Commodities Cierre Dia Mes Ao
Exito @ 4,870 -2.60%  8.83% 14.45% corrido _ corrido
ISA @ 33,500 -6.94% 10.93% 36.90% Petréleo WTI @ 74.82 -2.32% -14.35% 30.30%
Davivienda Pref. @ 24300 -1.14% 13.66% -2.10% Oro @ 4,190.1 0.83% -7.71% -2.99%
Corficolombiana @® 18,100 -2.58% 19.55% -0.88% Café @ 267.0 -0.30%  3.21% -16.60%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos:

» S&P Global: PMI manufacturero preliminar (Jun) e Ventas de viviendas nuevas variacién mensual (Jun) s Ventas de viviendas nuevas (Jun)  Indice de precios PCE subyacente mensual (Mayo)
e Ingreso personal (Mayo) e Gasto personal (Mayo) e Ordenes de bienes durables (Mayo) e Confianza del consumidor de Michigan dato final (Jun)

Europa:

e Confianza del consumidor preliminar (Jun) e S&P Global: PMI manufacturero preliminar Alemania (Jun) e S&P Global: PMI de servicios preliminar (Jun) e Ifo: clima Empresarial Alemania (Jun)
o Ifo: expectativas empresariales Alemania (Jun) e GfK: confianza del consumidor Alemania (Jul)

Colombia:

e Balanza comercial (Abr) ¢ Importaciones interanual (Abr) e Confianza empresarial (Mayo)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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