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La tasa de inflacion subyacente alcanzé el 3,4% en mayo, el nivel mas alto desde octubre de 2023, segun el
indicador preferido de la Reserva Federal.

El indice de precios de gastos de consumo personal (PCE), la medicion de inflaciéon preferida por la Reserva Federal, mostrd
en mayo presiones elevadas. Excluyendo alimentos y energia, el PCE subyacente registré una tasa anual de 3,4% y un
aumento mensual de 0,3%, ambos en linea con el consenso de Dow Jones. La lectura anual fue la mas alta desde
octubre de 2023. El indice general PCE mostré una inflacion anual ajustada estacionalmente de 4,1%, la mas
alta desde abril de 2023, y un avance mensual de 0,4%. El dato anual coincidié con las expectativas, mientras que el
mensual quedd 0,1 puntos porcentuales por debajo. La energia fue nuevamente la principal fuente de aumento de
precios, con bienes y servicios relacionados subiendo 4% en el mes. Los costos de vivienda aumentaron 0,3%,
mientras que los servicios financieros y seguros avanzaron 1,2%. Heather Long, economista jefe de Navy Federal Credit
Union, afirmd que la inflacidon estd en un maximo de tres afos por la guerra en Irdn y que afecta a hogares de ingresos
medios y moderados. Pese a la inflacidon elevada, el gasto del consumidor superd lo previsto: los gastos de consumo
personal crecieron 0,7%, por encima del prondstico de 0,6%, y los ingresos personales también subieron 0,7%, frente al
0,4% esperado. La tasa de ahorro aumentd a 3%. Otros datos mostraron una economia relativamente sélida: el PIB del
primer trimestre crecié 2,1% anualizado vy las solicitudes iniciales de desempleo bajaron a 215.000. Los operadores siguieron
esperando un alza de tasas de la Fed en septiembre, aunque redujeron ligeramente esas probabilidades. Adaptado de CNBC.

Carf advierte que, sin ajuste fiscal, deuda publica podria llegar a 66,6% del PIB en 2027.

El Comité Auténomo de la Regla Fiscal (Carf) advirtié riesgos en los supuestos macroeconémicos vy fiscales incluidos en la
actualizacion del Marco Fiscal de Mediano Plazo presentada por el Gobierno. Segiin la entidad, los ingresos podrian ser
menores a los proyectados, el gasto primario mayor al previsto y la estimacion de deuda neta seria “demasiado
optimista”. El Carf seialé que cumplir las metas fiscales de corto y mediano plazo dependera de medidas y
reformas alin no presentadas, que tendria que asumir el proximo gobierno. Si se adoptan los ajustes necesarios,
proyecta que la deuda publica llegaria a 62,9% del PIB en 2027. Sin esas decisiones, estima que el déficit fiscal alcanzaria
un nivel insostenible y que la deuda subiria a 66,6% del PIB. Para 2026, el Comité calcula que la deuda neta alcanzaria 61%
del PIB, el nivel mas alto registrado. Aunque estima ingresos similares a los del Ministerio de Hacienda, advierte que el gasto
en funcionamiento e inversién seria $39,6 billones mayor. Ademas, no contempla recortes porque el decreto anunciado no
ha sido expedido y buena parte del presupuesto de inversién ya estd comprometido. Para 2027, el Carf calcula que el
Gobierno necesitaria aumentar ingresos o reducir gasto en 3,7% del PIB para cumplir la meta fiscal. No incluyd los recursos
de una eventual reforma tributaria porque aun no ha sido presentada. El organismo advirtié que, sin nuevos ajustes, el
gasto del Gobierno seria $46 billones superior al previsto por Hacienda y que incumplir la meta fiscal de 2026 haria que la
deuda siga creciendo durante la préxima década. Adaptado de La Republica.
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a_ - . . . Mes Aiio Renta Fija i . Mes Afio
Indices Accionarios Cierre Dia corrido  corrido e ) Cierre Dia S e
Colombia - COLCAP [ ] 2,262 -0.42% 3.89% 9.36% COLOMBIA @ 11.93 1 -131 -71
EEUU - S&P 500 @ 7,357 -0.01% -2.94% 7.48% EEUU © 439 0 -4 23
EEUU - NASDAQ [ ] 25,359 -0.46% -5.98% 9.11% ALEMANIA @ 2.86 -1 -8 0
Europa - EuroStoxx 600 . 668 0.77% 2.86% 9.08% JAPC’)N . 2.62 -4 -3 57
Japoén - Nikkei (] 72,366 4.61% 9.10% 43.76%
Brasil - Bovespa @ 171,990 0.87% -1.03% 6.74% Mes Aho
Monedas Cierre Dia . .
- corrido corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia co’:rei‘:o . o‘:'r‘i‘;o USD/COP @ 3,436 0.12% -6.87%  -9.10%
Ecopetrol ® 2500 020% -6.02%  40.27% USD/MXN @  17.50 -0.59%  0.85%  -2.80%
Grupo Suramericana Pref. . 45,820 0.97% 6.56% 9.83% EUR / USD . 1.14 0.11% -2.48% -3.20%
Cibest Pref. @ 66500 -0.45% 9.03%  14.92% USD/JPN @  161.79 0.01%  1.58%  3.24%
Grupo Argos @® 17,540 0.34%  3.79% 5.57% USD / BRL @ 5.18 -0.34% 2.81%  -5.43%
Grupo Nutresa ] 306,920 1.26% 0.14% 8.84% -
Cementos Argos Pref @ 11,040 -0.83% -9.38%  -14.80% Commodities Cierre Dia Mes Ao
Exito (] 4,855 0.83%  8.49% 14.10% corrido  corrido
ISA @ 29,580 -2.05% -2.05% 20.88% Petréleo WTI @ 71.92 2.25% -17.67% 25.25%
Davivienda Pref. @ 23,900 0.76% 11.79% -3.71% Oro @ 4,026.7 0.68% -11.31% -6.78%
Corficolombiana @ 18,480  3.24% 22.06% 1.20% Café @ 276.4 -0.29%  6.84% -13.67%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
>

Estados Unidos:

» S&P Global: PMI manufacturero preliminar (Jun) e Ventas de viviendas nuevas variacién mensual (Jun) s Ventas de viviendas nuevas (Jun)  Indice de precios PCE subyacente mensual (Mayo)
e Ingreso personal (Mayo) e Gasto personal (Mayo) e Ordenes de bienes durables (Mayo) e Confianza del consumidor de Michigan dato final (Jun)

Europa:
e Confianza del consumidor preliminar (Jun) e S&P Global: PMI manufacturero preliminar Alemania (Jun) e S&P Global: PMI de servicios preliminar (Jun) e Ifo: clima Empresarial Alemania (Jun)

o Ifo:

expectativas empresariales Alemania (Jun) e GfK: confianza del consumidor Alemania (Jul)

Colombia:

e Balanza comercial (Abr) ¢ Importaciones interanual (Abr) e Confianza empresarial (Mayo)
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SKANDIA INVERSIONES

Puntos

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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