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AL La actividad del sector servicios en EE. UU. se mantuvo soélida en julio, mientras que aumentaron los costos
Asrn de los insumos.

La actividad del sector servicios de Estados Unidos mantuvo un ritmo sélido en julio. El indice no
manufacturero del ISM subio levemente a 54,1 desde 54,0 en junio, por encima del nivel de 50 que indica
expansion. Trece industrias reportaron crecimiento, mientras cuatro registraron contraccion. Los nuevos pedidos
aumentaron a 57,2 desde 55,1, impulsados por la demanda interna, las exportaciones y las compras anticipadas para
evitar escasez y mayores precios. Sin embargo, los proveedores siguieron teniendo dificultades para atender la
demanda: el indice de entregas bajé a 52,8, todavia en terreno que indica demoras. Se reportaron faltantes de
aluminio, componentes electronicos, memorias y acero. Las presiones de costos se intensificaron. El indice de
precios pagados subié a 70,3 desde 67,7, con aumentos en productos como aluminio, carne de res,
computadores, cobre, papel y licencias de software. Empresas de transporte y almacenamiento seinalaron
mayores costos de combustible y mano de obra. El empleo en servicios se contrajo, con el subindice cayendo a
47,4 desde 51,2, mientras ADP informd que el empleo privado aumentd en 44.000 puestos en julio. Algunos negocios
relacionaron reducciones de personal con la implementacion de inteligencia artificial. Economistas consideraron que los
datos respaldan una postura de tasas altas por mas tiempo por parte de la Reserva Federal. El banco central mantuvo
recientemente su tasa de referencia entre 3,50% y 3,75%, aunque tres miembros prefirieron un aumento de 25 puntos
basicos. Adaptado de Reuters.

Doélar cerré $25 a la baja y volvié a la senda bajista pese a las subastas del Emisor.
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El ddlar cerré en $3.179,49, con una caida de $25,02 frente a la TRM de $3.204,51. Durante la jornada registrdé un
minimo de $3.173 y un maximo de $3.193,35, con 1.816 transacciones por US$1.295 millones. La primera subasta de
acumulacién de reservas del Banco de la Republica recibié ofertas por US$877,5 millones, mas del doble del cupo de
US$400 millones. Del total, 31 ofertas provinieron de bancos comerciales por US$796,5 millones, cinco de
corporaciones financieras por US$80 millones y una de un comisionista de bolsa por US$1 millén. Esta operacion hace
parte de un programa con el que el Emisor busca acumular hasta US$4.000 millones. Corficolombiana sefaldé que el
resultado de la subasta redujo las expectativas de un rebote sostenido de la tasa de cambio. Mauricio Acevedo afirmo
que las condiciones macroeconémicas siguen favoreciendo el carry trade y que permanecen vigentes los
factores que han fortalecido al peso colombiano. Las expectativas de un acuerdo para reabrir y garantizar la
seguridad en el estrecho de Ormuz impulsaron las bolsas y provocaron una fuerte caida inicial del petrdleo.
Posteriormente, el crudo recuperd parte de las pérdidas tras nuevas amenazas huties contra el transporte maritimo. El
brent cotizaba cerca de US$80 por barril y el WTI alrededor de US$76. Adaptado de Reuters.
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P . : . . Mes Aio Renta Fija ) . Mes Ao
Indices Accionarios Cierre Dia . ; ~ Cierre Dia . .
corrido corrido Bonos 10 aihos corrido corrido
Colombia - COLCAP @ 2,345 -1.26% -1.98% 13.38% COLOMBIA @ 11.99 -1 -1 -65
EEUU - S&P 500 (] 7,724  -0.17%  3.12% 12.83% EEUU @ 4.61 0 -12 45
EEUU - NASDAQ @® 26,363 -0.83%  3.90% 13.43% ALEMANIA @ 3.11 0 -10 26
Europa - EuroStoxx 600 @ 682 -0.05% 1.82% 11.41% JAPON @ 2.81 -3 2 75
Japén - Nikkei @ 66,300 3.66%  3.01% 31.71%
Brasil - Bovespa @ 177,726 -0.09% -0.15% 10.30% Mes ARo
Monedas Cierre Dia N .
o AR corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia con‘_’;o cor'r‘i‘c’lo UsSD/ CoP @ 3,177 -0.63%  0.59%  -15.95%
- o) - 0, - o)
Ecopetrol @® 2595 -1.33% -2.99%  45.60% USb / MXN @ 17.24 -0.14%  -0.62% 4.29%
Grupo Suramericana Pref. @ 44,600 -0.89%  -0.22% 8.11% EUR /USD @ 1.16 0.19%  0.23% -1.64%
Cibest Pref. @® 72,000 -047% -3.36%  24.43% USD/JPN © 15775 0.00%  0.22% 0.66%
Grupo Argos @ 16,420 -2.26% -2.84% -0.11% USD / BRL . 5.12 -0.11% 0.98% -6.44%
Grupo Nutresa @ 313,980 0.03% -0.01% 11.34% _
gementos Argos Pref @ 11,400 3.64% -2.06%  -12.02% Commodities Cierre Dia Mt%_s An_o
Exito ] 4,755 -0.94%  1.06% 13.02% corrido  corrido
ISA @ 29,500 -3.59% -1.34% 20.55% Petréleo WTI @ 75.22 -0.73% -11.16% 31.00%
Davivienda Pref. @ 24,500 0.16%  1.91% -1.29% Oro @ 4,246.8 4.14%  4.96% -1.68%
Corficolombiana @ 20,400 -0.58% -0.49% 11.72% café @ 311.5 0.86% -1.02% -0.99%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos:

e PMI Manufacturero del ISM (Jul) e Ofertas de Empleo JOLTS (Jun) e Pedidos de fabrica mensual (Jun) e PMI de servicios del ISM (Jul) ¢ Cambio de empleo ADP (Jul)
e NOminas no agricolas (Jul) e Tasa de desempleo (Jul)

Europa:

e Ventas minoristas interanuales Alemania (Jun) e PMI compuesto final de S&P Global (Jul) e IPP mensual (Jun) e Pedidos de fabrica mensual Alemania (Jun)

e Balanza commercial Alemania (Jun) e Produccion industrial mensual Alemania (Jun)

Colombia:

e PMI manufacturero de Davivienda (Jul) ¢ Exportaciones interanuales (Jun) e Actas de la reunion de politica monetaria e IPP interanual (Jul)

A MHHIITIINNN

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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