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As Tasa de los TES a un aiio cayeron en 123 puntos basicos después de elecciones presidenciales.
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En la subasta niumero 31 del afio de titulos de tesoreria de corto plazo, la tasa de los TES con vencimiento a

un afo se ubico en 12,67%, frente al maximo de 13,9% registrado a mediados de mayo. Esto representa una
reduccion de 123 puntos basicos en el costo de financiamiento del Gobierno mediante emisiones del Ministerio de
Hacienda. La tendencia descendente comenzd a observarse después de la primera vuelta presidencial. En la operacion
se colocaron $900.000 millones y se recibieron ofertas por mas de tres veces ese monto. La subasta alcanz6 un
indicador bid-to-cover de 3,3, lo que refleja una demanda ampliamente superior a los recursos adjudicados. La tasa IBR
fue de 12,294%, 0,37 puntos porcentuales por debajo de la tasa de corte. Aunque el Gobierno debié ofrecer una
rentabilidad superior a la referencia del mercado, la diferencia se ha reducido, en linea con la caida de la
prima de riesgo. Los CDS de Colombia a cinco afos bajaron desde un maximo de 232 puntos basicos en marzo hasta
144 puntos basicos en julio, su nivel mas bajo desde 2021. La reduccion del riesgo pais ha estado impulsada por la
expectativa de que un nuevo Gobierno realice el ajuste fiscal requerido por las finanzas publicas. La mayor confianza
también ha favorecido la valorizacion de los activos colombianos y una menor prima exigida por los inversionistas para
prestar recursos al pais. Adaptado de La Republica.

El S&P 500 cae ante la presion de los precios del petréleo sobre las acciones; el Dow Jones pierde mas de
450 puntos y pone fin a una racha alcista de 5 dias.
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El S&P 500 cayo 0,18% y cerrd en 7.709,96 puntos, mientras el Nasdaqg Composite retrocedié 0,06% hasta 26.348,35.
El Dow Jones perdié 464,02 puntos, equivalente a 0,85%, y termind en 53.885, interrumpiendo una racha de cinco
sesiones al alza. Salesforce bajé 3% tras anunciar cambios en su direccién. Sandisk perdié mas de 6% luego de
presentar resultados fiscales del cuarto trimestre que no convencieron a los inversionistas. AppLovin cayé cerca de 20%
por resultados trimestrales mixtos, y Western Digital retrocedid 13% debido a una previsién decepcionante para el
primer trimestre, aunque sus resultados del cuarto trimestre superaron las expectativas. Los inversionistas
reaccionaron con cautela a resultados corporativos sélidos acompanados de proyecciones débiles, ademas
de posibles tomas de ganancias tras fuertes valorizaciones previas. En los Ultimos 12 meses, Sandisk subié casi
3.000% y Western Digital mas de 500%. Los precios del petréleo aumentaron después de que medios estatales
iranies informaran sobre un borrador que restringiria el paso de barcos estadounidenses e israelies por el
estrecho de Ormuz. El WTI subié 2,8% a US$77,29 por barril y el Brent gand 3,8% hasta US$82,48. Iran y Oman
avanzaron hacia un acuerdo temporal para reabrir el estrecho sin cobros ni peajes, aunque aun quedan por definir las
condiciones finales. Adaptado de CNBC.
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P . . . . Mes Aio Renta Fija ) . Mes Ao
Indices Accionarios Cierre Dia . ; ~ Cierre Dia . .
corrido  corrido Bonos 10 aihos corrido corrido

Colombia - COLCAP ] 2,350 0.24% -1.74% 13.66% COLOMBIA @ 11.94 -5 -7 -70
EEUU - S&P 500 @ 7,710  -0.18%  2.94% 12.63% EEUU @ 4.68 7 -6 51
EEUU - NASDAQ @® 26,348 -0.06%  3.84% 13.37% ALEMANIA @ 3.14 3 -7 29

Europa - EuroStoxx 600 @ 685  0.43% 2.25% 11.88% JAPON @ 2.77 -4 -2 71
Japén - Nikkei @® 65683 -0.93% 2.05% 30.48%

Brasil - Bovespa @ 175546 -1.23% -1.38% 8.95% Mes ARo
Monedas Cierre Dia . .
o AR corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre Dia con‘_’;o cor'r‘i‘c’lo UsSD/ CoP @ 3,153 -0.76% -0.17%  -16.59%
Ecopetrol @® 2,770 6.74% 3.55%  55.42% USD / MXN @ 17.21-0.15% = -0.77%  -4.43%
Grupo Suramericana Pref. @ 44,240 -0.81% -1.03% 7.24% EUR / USD @ 115 -0.24%  -0.02%  -1.88%
Cibest Pref. @ 71,100 -1.25% -4.56%  22.87% USD/JPN @  158.43 0-43°/° 0-650/0 1-10°/°
Grupo Argos . 17,400 5.97% 2.96% 5.85% USD / BRL . 5.11 -0.26% 0.71% -6.68%
Grupo Nutresa @ 313,700 -0.09% -0.10% 11.24% _
Cementos Argos Pref @ 11,400 0.00% -2.06%  -12.02% Commodities Cierre Dia Mes Ano
Exito @ 4,765 0.21%  1.28% 13.25% corrido  corrido
ISA @ 29,500 0.00% -1.34% 20.55% Petréleo WTI @ 78.31  4.11% -7.51% 36.38%
Davivienda Pref. @ 24600 0.41% 2.33%  -0.89% oro @ 4,239.4 -0.17%  4.78% -1.85%
Corficolombiana @ 20,800 1.96% 1.46% 13.91% café @ 306.1 -1.72% -2.72% -2.69%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos:
e PMI Manufacturero del ISM (Jul) e Ofertas de Empleo JOLTS (Jun) e Pedidos de fabrica mensual (Jun) e PMI de servicios del ISM (Jul) ¢ Cambio de empleo ADP (Jul)

e NOminas no agricolas (Jul) e Tasa de desempleo (Jul)

Europa:

e Ventas minoristas interanuales Alemania (Jun) e PMI compuesto final de S&P Global (Jul) e IPP mensual (Jun) e Pedidos de fabrica mensual Alemania (Jun)
e Balanza commercial Alemania (Jun) e Produccion industrial mensual Alemania (Jun)

Colombia:

e PMI manufacturero de Davivienda (Jul) ¢ Exportaciones interanuales (Jun) e Actas de la reunion de politica monetaria e IPP interanual (Jul)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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