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AL El S&P 500 cae por tercer dia consecutivo, debido a que los elevados rendimientos de los bonos globales y los
Assa precios del petrdleo pesan sobre el mercado.

El S&P 500 cayd 0,69% hasta 7.691,76 puntos y acumuld su tercera sesidon consecutiva de pérdidas, mientras el Nasdaq
Composite retrocedioé 1,33% y el Dow Jones perdid 0,22%. Las acciones de semiconductores y almacenamiento presionaron
especialmente al Nasdaq: Western Digital cayd 7%, Sandisk 9%, Marvell Technology cerca de 8% y Seagate Technology
mas de 9%. Los rendimientos de los bonos soberanos alcanzaron maximos de varias décadas en Estados
Unidos, Japon y Europa, ante la preocupacion por una inflacion persistentemente elevada y por la posibilidad
de que los precios del petréleo se mantengan altos. El bono del Tesoro estadounidense a 30 afios llegd a un maximo
de 19 afios; el japonés a 10 afos, a su nivel mas alto en tres décadas; y los bonos a 30 afios de Alemania y Francia
alcanzaron maximos desde 2011 y 2008, respectivamente. Los futuros del crudo estadounidense avanzaron 0,5% el martes
hasta US$84,94 por barril, mientras continuaba el estancamiento de las negociaciones entre Iran y Estados Unidos. Bill
Fitzpatrick, de Logan Capital Management, advirti6 que el mercado se estd enfocando en los sdlidos resultados
empresariales y los avances de la inteligencia artificial, pese al desafio de los mayores rendimientos, y sefialé que podria
volverse vulnerable a una correccidén. Donald Trump afirmé que no existen actualmente negociaciones ni conversaciones
programadas con Irdn y que el bloqueo naval sigue vigente. Adaptado de CNBC.

La economia crecié 2,9% en el primer semestre, jalonada por Estado, salud y educacion.
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La economia colombiana crecié 2,9% en el primer semestre frente al mismo periodo del afio anterior, segun el Dane. El
mayor aporte provino de administracion publica, defensa, educacidn y salud, actividades que aumentaron 7,9% vy
contribuyeron con 1,3 puntos porcentuales a la variacidon anual. El comercio, reparacion de vehiculos, transporte,
almacenamiento, alojamiento y servicios de comida avanzaron 2,6% y aportaron 0,5 puntos porcentuales. Las actividades
artisticas, de entretenimiento, recreacidn y otros servicios crecieron 6,3%, con una contribuciéon de 0,3 puntos. También
registraron aumentos el suministro de electricidad y gas (3,7%), las actividades financieras y de seguros (3,6%), los
servicios profesionales, cientificos y técnicos (2,5%), la industria manufacturera (2,3%), las actividades inmobiliarias
(2,1%) y la mineria (1,6%). La agricultura cayé 1,7% y la construcciéon se contrajo 1,5% durante el primer semestre,
siendo las principales actividades con variaciones negativas. En el segundo trimestre, el PIB creci6é 3,5% anual y las
actividades de administracion publica, defensa, seguridad social, educacion y salud aumentaron 10%,
aportando 1,7 puntos porcentuales. En ese periodo, las actividades artisticas y otros servicios crecieron 9,5%, mientras
el comercio y actividades relacionadas avanzaron 2,2%. La agricultura cayd 2,1%, la construccidon retrocedidé 2,2% vy la
actividad de informacién y comunicaciones disminuy6 0,1%. Adaptado de La Republica.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos:

« indice manufacturero Empire State de Nueva York (Ago) ® Permisos de construccién preliminaries (Jul) ¢ Inicios de construccién de viviendas (Jul) ¢ Minutas de la reunidn del FOMC
e PMI compuesto preliminar de S&P Global (Agosto)

Europa:

e indice ZEW de sentimiento econémico Alemania (Ago) ¢ Tasa de inflacidn subyacente interanual, dato final (Jul) ¢ IPP interannual Alemania (Jul) ¢ IPP mensual (Jul)

e PMI manufacturero preliminar de S&P Global Alemania (Ago)

Colombia:

e Actividad econdmica ISE interanual (Jun) ¢ Balanza comercial (Jun) e Importaciones interanuales (Jun)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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