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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

Dólar cerró la jornada a la baja y se ubicó en niveles que no se veían desde octubre de 2018.

El dólar cerró la jornada en Colombia en $3.053,57, con una caída de $45,22 frente a la TRM de $3.098,79. Durante el
día alcanzó un máximo de $3.070 y un mínimo de $3.032,32, quedando a $54,57 de la línea de $2.999. Los mercados
centraron su atención en las minutas de la última reunión de la Reserva Federal, ante la falta de nuevos datos económicos
relevantes y en busca de señales sobre la trayectoria de las tasas de interés. Los inversionistas evalúan si la Fed
mantendrá una política monetaria restrictiva por más tiempo o si comenzará a mostrar indicios de una eventual
flexibilización. Esta expectativa se produce después de que la producción industrial de Estados Unidos superara las
previsiones, mientras los permisos de construcción y otros indicadores inmobiliarios continúan bajo seguimiento. Por su
parte, el petróleo acumuló su cuarta jornada consecutiva de ganancias. El Brent subió 0,8%, hasta US$91,71 por barril,
su nivel de cierre más alto en más de tres semanas, en medio del deterioro de las expectativas de un acuerdo de paz
entre Estados Unidos e Irán. Los mercados también siguen las señales relacionadas con el estrecho de Ormuz, una ruta
clave para el transporte mundial de crudo. La incertidumbre sobre su tránsito mantiene la preocupación por el suministro
energético y por posibles presiones adicionales sobre los precios del petróleo y la inflación. Adaptado de La República.

El secretario del Tesoro, Bessent, duplica la recompra de bonos a largo plazo en Estados Unidos ante el
aumento vertiginoso de los rendimientos.

El Departamento del Tesoro de Estados Unidos anunció medidas de apoyo para los bonos de largo plazo después de una
fuerte venta que llevó el rendimiento del Treasury a 30 años a 5,34%, su nivel más alto desde 2007. La presión estuvo
asociada con temores por una escalada en la guerra entre Estados Unidos e Israel contra Irán y con crecientes
preocupaciones sobre la situación fiscal estadounidense, mientras la deuda pública superó los US$40 billones. El Tesoro
duplicará, de US$2.000 millones a al menos US$4.000 millones por operación, las recompras de títulos con vencimientos
entre 10 y 30 años entre el 9 de septiembre y el 4 de noviembre, con el objetivo de brindar mayor liquidez a esos
segmentos. Tras el anuncio, el rendimiento del bono a 30 años bajó a 5,184%, mientras el Treasury a 10 años descendió
cerca de 6 puntos básicos, hasta 4,66%. Analistas señalaron que la medida puede aliviar temporalmente la presión sobre
los rendimientos, aunque no modifica los déficits ni elimina la necesidad del Gobierno de seguir emitiendo deuda. Dan
Gottlander, de Citi, indicó que el Tesoro podría compensar las recompras con mayores emisiones de deuda de corto plazo
o de vencimientos entre cinco y diez años. Varios analistas advirtieron que el programa representa una fracción pequeña
frente al mercado de deuda del Tesoro, de US$32,2 billones, y que no resuelve los problemas subyacentes relacionados
con déficits, inflación y oferta de bonos. No obstante, inversionistas destacaron que la medida muestra la disposición del
Tesoro a intervenir cuando las condiciones del mercado lo requieran. Adaptado de Reuters.

Estados Unidos: 

• Índice manufacturero Empire State de Nueva York (Ago) • Permisos de construcción preliminaries (Jul) • Inicios de construcción de viviendas (Jul) • Minutas de la reunión del FOMC 

• PMI compuesto preliminar de S&P Global (Agosto)

Europa:

• Índice ZEW de sentimiento económico Alemania (Ago) • Tasa de inflación subyacente interanual, dato final (Jul) • IPP interannual Alemania (Jul) • IPP mensual (Jul) 

• PMI manufacturero preliminar de S&P Global Alemania (Ago)

Colombia:

• Actividad económica ISE interanual (Jun) • Balanza comercial (Jun) • Importaciones interanuales (Jun)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

2,720      -1.09% 1.68% 52.61%

47,960    -0.08% 7.29% 16.25%

75,400    -0.24% 1.21% 30.30%

21,900    0.46% 29.59% 33.23%

313,740  0.00% -0.08% 11.26%

12,980    0.15% 11.51% 0.17%

4,710      2.17% 0.11% 11.95%

29,000    -0.89% -3.01% 18.51%

24,940    -2.04% 3.74% 0.48%

21,000    1.06% 2.44% 15.01%

Grupo Suramericana Pref.

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 11.99 1 -2 -65

EEUU 4.65 -6 -9 48

ALEMANIA 3.26 0 5 41

JAPÓN 2.89 -5 11 83

Renta Fija

Bonos 10 años

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,039      -1.81% -3.78% -19.60%

USD / MXN 16.95      -0.71% -2.29% -5.90%

EUR / USD 1.17        0.87% 1.30% -0.59%

USD / JPN 158.17    -0.90% 0.49% 0.93%

USD / BRL 5.18        -0.82% 2.04% -5.45%

Monedas

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 85.83      1.05% 1.37% 49.48%

Oro 4,515.6   4.18% 11.60% 4.54%

Café 328.2      -1.28% 4.31% 4.34%

Commodities

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,454      -0.30% 2.58% 18.66%

EEUU - S&P 500 7,708      0.21% 2.91% 12.60%

EEUU - NASDAQ 26,331    0.16% 3.77% 13.29%

Europa - EuroStoxx 600 677         -0.45% 1.07% 10.59%

Japón - Nikkei 65,326    -3.16% 1.50% 29.77%

Brasil - Bovespa 167,830  0.90% -5.71% 4.16%

Índices Accionarios
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