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El S&P 500 cae al inicio de la semana, arrastrado por una venta masiva de acciones de fabricantes
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El S&P 500 cayd 0,28% el lunes hasta 7.652,86 puntos, mientras el Nasdaq Composite retrocedié 0,76% vy el
Dow Jones subid 0,26%. La presion provino principalmente de las acciones de semiconductores y tecnologia:
Micron cay6 5,8%, AMD mas de 3%, Broadcom mas de 2% vy el ETF iShares Semiconductor perdié 2,7%.
También bajaron Coherent, Lumentum, Sandisk, Corning y Seagate Technology. Los rendimientos de los
bonos del Tesoro descendieron después de que CNBC informara que el Tesoro podria utilizar la Cuenta
General para financiar recompras de deuda. El rendimiento del bono a 10 afios cayé mas de 3 puntos
basicos, hasta 4,704%, y el de 30 afios bajé mas de 4 puntos basicos, a 5,234%. El secretario del Tesoro,
Scott Bessent, habia indicado que las recompras gubernamentales podrian superar los US$4.000 millones
anunciados previamente. Las acciones también han enfrentado presién por el aumento global de los
rendimientos y por temores de que una prolongacién de la guerra entre Estados Unidos e Iran mantenga
elevados los precios del petréleo y la inflacion. Donald Trump anuncié6 ademas que Estados Unidos
elevara al 50% los aranceles sobre automoéviles, camiones, autopartes y acero procedentes de
Canada a partir del 1 de enero de 2027. Esta semana los inversionistas esperan el indice de precios PCE
de julio y los resultados de Nvidia y Marvell Technology. Adaptado de CNBC.

Inversion Extranjera Directa en julio sumo6 US$629 millones y registro reduccion de 31%.

La Inversion Extranjera Directa (IED) en Colombia alcanzé US$629 millones en julio, una disminucién de
31% frente a los US$914 millones registrados en el mismo mes de 2025, segun el Banco de la Republica. El
sector de petroleo y mineria concentréo US$778 millones de inversion, mientras que los demas
sectores registraron un saldo negativo de US$150 millones, resultado de ingresos por US$186
millones y egresos por US$336 millones. Esto hizo que petrdleo y mineria tuviera una participacion
determinante en el comportamiento de la IED durante el mes. La serie histérica muestra que la inversién
extranjera directa completa 15 meses consecutivos por debajo de US$1.000 millones. La ultima vez que
superd ese nivel fue en abril de 2025, cuando alcanzé US$1.010 millones. En contraste, las remesas
acumulan 25 meses consecutivos por encima de US$1.000 millones, tendencia que comenzd en junio de
2024, cuando los ingresos por este concepto llegaron a US$1.017 millones. Adaptado de La Republica.

.ASi SE COMPORTARON LOS MERCADOS |

N\

= Renta Fija . . Mes Ao
£ . . . P Mes Ano . D " 3
indices Accionarios Cierre Dia o corrido Bonos 10 afios Cierre e ek
Colombia - COLCAP () 2,511 2.09%  4.96%  21.41% COLOMBIA @ 1212 -2 11 -52
EEUU - S&P 500 (] 7,653 -0.28%  2.18% 11.79% EEUU @ 470 -4 -4 53
EEUU - NASDAQ @® 25980 -0.76%  2.39% 11.78% ALEMANIA @ 3.25 -1 5 40
Europa - EuroStoxx 600 @ 678 -0.15%  1.21% 10.74% JAPON @ 2.88 0 9 82
Japén - Nikkei ® 65528 -0.74% 1.81%  30.17%
Brasil - Bovespa @ 171,907 0.51% -3.42% 6.69% ; , Mes Ao
Monedas Cierre Dia 3 )
_ corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre Dia coerfi:o . o‘:'i‘:lo USD / coP @ 3,057 0.67% -3.21%  -19.13%
0, - 0, - 0,
Ecopetrol @ 269 151% 0.56%  50.93% Léii/ '\Jgg : li"?g _g'igof f'igof _(5)'330;"
Grupo Suramericana Pref. @ 50,400 5.00% 12.75% 22.17% / ® : : o° : 0° : 0°
Cibest Pref. @ 78,480 2.19%  5.34% 35.62% USD / JPN ® 159.11 0'100/° 1'090/° 1'530/°
Grupo Argos @ 20,760 -1.14% 22.84%  26.29% USD / BRL .15 0.25%  1.57% _ -5.89%
Grupo Nutresa @® 313,500 -0.11% -0.16% 11.17% m AR
Cementos Argos Pref @® 12,480 0.32% 7.22%  -3.69% Commodities Cierre Dia es no
Exito ® 4,700 -2.08% -0.11%  11.71% i ® __corrido__ corrido_
ISA ® 29000 126% -3.01% 18.51% Petréleo WTI 85.01 -2.350/0 0.400/0 48.050/0
Davivienda Pref. @ 26,000 543% 8.15% 4.75% Oro @ 4,652.2 1.07% 14.98% 7.71%
Corficolombiana @ 22,720 8.19% 10.83%  24.42% Café @ 341.7 5.89% 8.58% 8.62%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
12.40 - - 3,300 8000 - - 2600
12.20 1 [ 31230 7800 - L 2500
5 - 3,200 @ " "
.00 - - 3,150 3 97600 - - 2400 8
(=] hd e
11.80 | L 3,100 X € €
- 3,050 & 37400 - - 2300 5
11.60 - ' o a a
- 3,000 Q 7200 -~ - 2200
11.40 - L 5’950
! 7000 T T T T T T T T T 2100
11.20 —————————————— 2,900 L L L L L o o o o
5 535 5 5 5 9@ 9 o 0o O 2 2 2 2 2 3 3 3 3 3
Piizziiidc sadgsiiii
O 4 A A M T O o o AR N L S N
o o — i o~
Tasa 10 aflos Ccop S&P 500 COLCAP

LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
>

Estados Unidos:

o Indice Nacional de Actividad de la Fed de Chicago (Jul) » Confianza del Consumidor del Conference Board (Ago) e Indice de Precios PCE Subyacente mensual (Jul)

¢ Pedidos de Bienes Duraderos mensual (Jul) e Ingresos Personales mensual (Jul) e Gasto Personal mensual (Jul) e Discurso del presidente de la Fed, Warsh

e Revision Anual Preliminar de las Nominas No Agricolas

Europa:

e Clima Empresarial Ifo Alemania (Ago) e Confianza del Consumidor GfK Alemania (Sep) ¢ Sentimiento Econémico (Ago) e Expectativas de Inflacion de los Consumidores (Ago)

Colombia:

e Confianza Empresarial (Jul)
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SKANDIA INVERSIONES

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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