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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE INFORMACION FINANCIERA
DE PERIODOS INTERMEDIOS

A los accionistas de

SKANDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS Y DEL COMPONENTE
COMPLEMENTARIO DE AHORRO INDIVIDUAL DEL PILAR CONTRIBUTIVO S.A. y Afiliados a SKANDIA FONDO
DE PENSIONES VOLUNTARIAS:

Introduccion

He revisado el estado de situacion financiera condensado adjunto de Skandia Fondo de Pensiones
Voluntarias, administrado por Skandia Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias y del Componente
Complementario de Ahorro Individual del Pilar Contributivo S.A., al 30 de junio de 2026, y los correspondientes
estados condensado de resultados integrales por el periodo de tres y seis meses terminado en dicha fecha, y
de cambios en los activos netos de los afiliados y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses terminado
en dicha fecha, y el resumen de las politicas contables materiales y otras notas explicativas.

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de esta informacion
financiera intermedia de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia para estados financieros condensados de acuerdo con instrucciones impartidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Mi responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos
estados financieros intermedios, basada en mi revision.

Alcance de la Revision

He realizado mi revisidon de informacion financiera intermedia de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos de Revision 2410 “Revision de informacion financiera intermedia realizada por el auditor
independiente de la entidad” incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en
Colombia. Una revision de informacion financiera intermedia consiste en hacer preguntas, principalmente a
las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos de revision
analitica y la aplicacion de otros procedimientos de revision. Una revision de informacion financiera
intermedia es sustancialmente menor que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, en consecuencia, no me permite obtener una
seguridad de que hayan llegado a mi conocimiento todos los asuntos de importancia material que pudieran
haberse identificado en una auditoria. Por lo tanto, no expreso una opinion de auditoria sobre los estados
financieros intermedios.

Conclusiéon

Basado en mi revision, no ha llegado a mi conocimiento ninglin asunto que me haga pensar que la
informacion financiera intermedia adjunta, no presenta, en todos sus aspectos materiales, la situacion
financiera de Skandia Fondo de Pensiones Voluntarias al 30 de junio de 2026 asi como sus resultados para el
periodo de tres y seis meses terminados en esa fecha, y sus flujos de efectivo por el periodo de seis meses
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terminados en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia para estados financieros condensados e instrucciones impartidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Otros Asuntos

Los formatos que seran transmitidos a la Superintendencia Financiera de Colombia han sido revisados por
mi, previo a la firma digital de los mismos en formato XBRL y PDF, de acuerdo con la Circular 038 de 2015y
sus modificatorias. La informacion contenida en los mencionados formatos es concordante con la
informacion financiera condensada intermedia adjunta al presente informe.
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SKANDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS Y DEL COMPONENTE COMPLEMENTARIO DE AHORRO
INDIVIDUAL DEL PILAR CONTRIBUTIVO S.A
FONDO VOLUNTARIO DE PENSION SKANDIA MULTIFUND
Estados de Situacion Financiera Condensados de Periodo Intermedio
Al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre 2025

(Expresado en miles de pesos colombianos)

ACTIVO

Efectivo

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Operaciones de contado
Contratos forward
Swaps

Cuentas por cobrar

Total activo

PASIVO

Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Operaciones de contado
Contratos forward
Swaps

Depésitos especiales

Cuentas por pagar

Pasivos no financieros

Total pasivo
ACTIVOS NETOS DE LOS AFILIADOS
Cuentas individuales de ahorro pensional

Recaudos en proceso

Total activos netos de los afiliados

Total pasivo y activos netos de los afiliados

Véanse las notas que son parte integral de los estados financieros condensados.

DocusSigned by:
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Luz Helena Mufioz Vega
Representante Legal (*)
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Lina Maria Ochoa Bustamante
Contador Publico (*)
T.P. 113875 -T

Nota

11

12

30 de junio 31 de diciembre

de 2026 de 2025
$ 822,059,549 $ 1,245,264,975
9,084,191,752 7,883,278,492
2,524,433,059 2,309,035,279
4,305 -
313,610,237 120,271,865
141,976,997 49,609,497
4,989,954 365

$ 82,574 $

168,426,927 50,114,754
35,982 18,467,244
5,815,003 3,043,235
49,018,118 33,083,517
89,226 217,568
223,467,830 104,926,318

$ 12,651,461,132

$ 11,472,989,098

16,336,891 29,545,057
12,667,798,023 11,502,534,155
$§ ___12,891,265,853 § __11.607.460.473
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ROMERQ SANCHEZ Date: 2026.08.11 15:48:43
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Hayder Fabian Romero Sanchez
Revisor Fiscal
T.P. 185306-T
Designado por Deloitte & Touche S.A.S.
(Ver mi informe adjunto)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en
estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad del Fondo.
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SKANDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS Y DEL COMPONENTE COMPLEMENTARIO DE AHORRO INDIVIDUAL DEL PILAR CONTRIBUTIVO S.A

FONDO VOLUNTARIO DE PENSION SKANDIA MULTIFUND
Estados de Resultados Integrales Condensados de Periodo Intermedio
Por los periodos de seis y tres meses terminados el 30 de junio de 2026 y 2025
(Expresado en miles de pesos colombianos)

Por el periodo seis meses terminado el

30 de junio de

Por el periodo tres meses
terminado el 30 de junio de

Nota 2026 2025 2026 2025
Ingreso de actividades ordinarias
Ganancia neta por valoracién de inversiones a valor razonable - Instrumentos de deuda 9 $ 347,605,028 $ 298,363,279 $ 285,287,907 $ 161,867,271
Ganancia neta por valoracién de inversiones a valor razonable - Instrumentos de patrimonio 9 149,192,189 21,257,144 149,454,633 43,268,051
Ganancia (pérdida) neta en venta de inversiones 1,352,807 (705,829) 1,317,758 69,943
Pérdida neta en valoracion de operaciones de contado (78,269) (77,589) (35,926) (77,589)
Ganancia (pérdida) neta por diferencia en cambio 2,382,619 (1,447,991) 1,906,344 (1,322,359)
Ganancia neta valoracion de derivados 9 266,141,315 98,978,007 192,460,743 48,934,041
Total ingresos de actividades ordinarias 766,595,689 416,367,021 630,391,459 252,739,358
Otros ingresos
Intereses 43,581,335 36,815,528 20,869,708 17,548,420
Otros ingresos 46,329 300,530 31,661 55,917
Total otros ingresos 43,627,664 37,116,058 20,901,369 17,604,337
Otros gastos (126,290,705) (107,485,739) (65,138,052) (54,841,520)
$ 683932648 $ 345,997,340 $ 586,154,776 $ 215,502,175

Total rendimientos abonados

Véanse las notas que son parte integral de los estados financieros condensados.
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Designado por Deloitte & Touche S.A.S.

(Ver mi informe adjunto)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados

fielmente de los libros de contabilidad del Fondo.
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SKANDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS Y DEL COMPONENTE COMPLEMENTARIO DE AHORRO
INDIVIDUAL DEL PILAR CONTRIBUTIVO S.A
FONDO VOLUNTARIO DE PENSION SKANDIA MULTIFUND
Estados de Cambios en los Activos Netos de los Afiliados Condensados de Periodo Intermedio
Por los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2026 y 2025
(Expresado en miles de pesos colombianos)

Cuentas individuales y de Recaudos Total Activos Netos de
ahorro pensional en proceso los Afiliados
Saldo al 31 de diciembre de 2024 $ 9,843,181,788 $ 34,394,426 $ 9,877,576,214
Neto aportes y retiros 307,977,396 - 307,977,396
Rendimientos abonados 345,381,664 615,676 345,997,340
Recaudos en proceso - (16,026,257) (16,026,257)
Saldo al 30 de junio de 2025 $  10496,540,848 $  18983.845 $ 10,515,524,693
Saldo al 31 de diciembre de 2025 $ 11472989098 $ 29545057 $ 11,502,534,155
Neto aportes y retiros 495,104,345 - 495,104,345
Rendimientos abonados 683,367,689 564,959 683,932,648
Recaudos en proceso - (13,773,125) (13,773,125)
Saldo al 30 de junio de 2026 $ 12,651,461,132 $ 16,336,891 $ 12,667,798,023

Véanse las notas que son parte integral de los estados financieros condensados.
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Designado por Deloitte & Touche S.A.S.
(Ver mi informe adjunto)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en
estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad del Fondo.
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SKANDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS Y DEL COMPONENTE COMPLEMENTARIO DE AHORRO INDIVIDUAL DEL PILAR

CONTRIBUTIVO S.A
FONDO VOLUNTARIO DE PENSION SKANDIA MULTIFUND
Estados de Flujos de Efectivo Condensados de Periodo Intermedio
Por los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2026 y 2025
(Expresado en miles de pesos colombianos)

Al 30 de junio de

Nota 2026 2025
Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Rendimientos abonados $ 683,932,648 345,997,340
Conciliacion entre los rendimientos abonados vy el flujo de efectivo neto usado en las actividades de
operacion:
Ganancia neta por valoracién de inversiones a valor razonable - Instrumentos de deuda 9 (347,605,028) (298,363,279)
Ganancia neta por valoracién de inversiones a valor razonable - Instrumentos de patrimonio 9 (149,192,189) (21,257,144)
(Ganancia) pérdida neta en venta de inversiones (1,352,807) 705,829
Pérdida neta en valoraciéon de operaciones de contado 78,269 77,589
(Ganancia) pérdida neta por diferencia en cambio (2,382,619) 1,447,991
Ganancia neta valoracion de derivados (266,141,315) (98,978,007)
Cambios netos en activos y pasivos operacionales:
Aumento en inversiones e instrumentos financieros (837,554,179) (387,366,148)
Aumento en cuentas por cobrar (4,989,589) (414,123)
Aumento (disminucion) en depositos especiales 2,771,768 (1,326,304)
Aumento en cuentas por pagar 15,934,601 5,500,269
(Disminucion) aumento en pasivos no financieros (128,340) 60,006
Aumento neto aportes y retiros 495,104,345 307,977,396
Disminucién por recaudos en proceso (13,773,125) (16,026,257)
Flujo de efectivo usado en actividades de operacion (425,297,560) (161,964,842)
Disminucion en el efectivo (425,297,560) (161,964,842)
Efectivo al inicio del afio 8 1,245,264,975 1,145,435,403
Efecto de las variaciones en la diferencia de cambio sobre el efectivo 2,092,134 (1,636,917)
Efectivo al final del periodo 8 $ 822,059,549 981,833,644

Véanse las notas que son parte integral de los estados financieros condensados.

Digitally signed by
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Designado por Deloitte & Touche S.A.S.
(Ver mi informe adjunto)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y

que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad del Fondo.
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SKANDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS Y DEL
COMPONENTE COMPLEMENTARIO DE AHORRO INDIVIDUAL DEL PILAR CONTRIBUTIVO
S.A.

FONDO VOLUNTARIO DE PENSION SKANDIA MULTIFUND
Notas a los estados financieros condensados de periodo intermedio
Al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 y por los periodos de seis y tres meses
terminados el 30 de junio de 2026 y 2025
(Expresadas en miles de pesos colombianos)

1. ENTIDAD REPORTANTE

El Fondo Skandia De Pensiones Voluntarias, (el Fondo) constituido en 1997, es administrado por
Skandia Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias y Del Componente
Complementario De Ahorro Individual Del Pilar Contributivo S.A. (La Administradora) con una
duracién de 99 afios y su domicilio principal estd ubicado en Bogota D.C. igual que la
Administradora.

Su objeto es la gestion profesional de los recursos obtenidos a través de los aportes de los
participes y de los patrocinadores con sus rendimientos, para cumplir uno o varios planes de
pensiones complementarios al sistema de seguridad social obligatoria, de conformidad con lo
preceptuado en el Estatuto Organico del Sistema Financiero. Como plan complementario el
Fondo de Pensiones Voluntarias, es un mecanismo de inversion y ahorro a largo plazo, con
multigestion de portafolio.

Al 30 de junio de 2026 el Fondo Skandia De Pensiones Voluntarias cuenta con 101 portafolios,
asi:

Portafolio Skandia Strategist Conservador

Portafolio Skandia Strategist Moderado

Portafolio Skandia Strategist Inversién Mundo Sostenible mayor Riesgo
Portafolio Skandia Strategist Liquidez Colombia

Portafolio Especial De Inversion Skandia Reit

Portafolio Skandia Strategist Acciones Colombia

Portafolio Especial De Inversién Skandia Pc2008

Portafolio Skandia Commodities

Portafolio Skandia Renta Fija Global

Portafolio Skandia Acciones Usa

Portafolio Skandia Acciones Europa

Portafolio Especial De Inversion Skandia Inmoval

Portafolio Skandia Acciones Ecopetrol

Portafolio Especial De Inversién Skandia Oportuno
Portafolio Especial De Inversion Skandia Eq 2011

Portafolio Especial De Inversion Skandia Inmobiliario Comprar Para Arrendar
Portafolio Skandia Liquidez Usa

Portafolio Skandia Bonos Colombia Plus

Portafolio Skandia Strategist Recaudador

Portafolio Especial De Inversion Skandia Fr 2013

Portafolio Especial De Inversion Skandia Ef 2013

Portafolio Skandia Acciones Grupo Cibest

Portafolio Skandia Acciones Global

Portafolio Especial De Inversion Skandia Ap2020

Portafolio Skandia Acciones Nuevas Tecnologias

Portafolio Especial De Inversion Skandia Uno Mas Colombia
Portafolio Especial De Inversion Eq 2017

Portafolio Especial De Inversion Skandia Ib 2018

Portafolio Especial De Inversion Skandia Activos Alternativos
Portafolio Especial De Inversion Skandia Wa 2019
Portafolio De Inversion Skandia Pro
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SKANDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS Y DEL
COMPONENTE COMPLEMENTARIO DE AHORRO INDIVIDUAL DEL PILAR CONTRIBUTIVO
SA
FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS SKANDIA MULTIFUND
Notas a los Estados Financieros Condensados de Periodo Intermedio

Portafolio Especial De Inversion Skandia Er2019
Portafolio Especial De Inversion Skandia Ec2020
Portafolio Especial De Inversion Skandia Vista
Portafolio Especial De Inversion Skandia Ex 2020
Portafolio Skandia Acciones Mercados Emergentes
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 13 De mayo 2026
Portafolio Especial Skandia Gp 2022

Portafolio Especial Skandia C.A.T. 14 De mayo 2026
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 15 De mayo 2026 (4 Afios)
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 18 de mayo 2026
Portafolio Recaudador Skandia CAT 6 meses
Portafolio Recaudador Skandia CAT 12 meses
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 6 meses — A
Portafolio Especial Skandia CAT 12 meses - A
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 6 meses — B
Portafolio Especial Skandia RH 2023

Portafolio Especial Skandia C.A.T. 12 meses — B
Portafolio Especial Skandia Renta Fija 2029

Portafolio Especial Skandia C.A.T. 6 meses — C
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 12 meses — C
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 6 meses — D
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 12 meses — D
Portafolio Especial Skandia Renta Fija 2030

Portafolio Especial Skandia C.A.T. 6 meses — E
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 12 meses — E
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 6 meses — F
Portafolio Especial Skandia RM 2023

Portafolio Especial Skandia C.A.T. 12 meses — F
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 12 meses — G
Portafolio Especial Skandia CAT 26 de abril 2027
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 12 meses — H
Portafolio Especial Skandia CAT 12 meses |

Portafolio Especial Skandia CAT 12 meses - J
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 27 de abril de 2027
Portafolio Especial Skandia CAT 12 meses - K
Portafolio Especial Skandia CAT 12 meses - L
Portafolio Especial Skandia IV 2024

Portafolio Especial Skandia CAT 28 de abril 2027
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 29 de abril de 2027
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 16 de marzo de 2029
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 30 de abril de 2027
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 20 de marzo de 2029
Portafolio Skandia Bitcoin

Portafolio Especial Skandia C.A.T. 21 de marzo de 2029
Portafolio Especial Skandia JE 2025

Portafolio Especial Skandia C.A.T. 22 de marzo de 2029
Portafolio Especial Skandia Diversificado Global
Portafolio Especial Skandia Renta Fija 2033

Portafolio Especial Skandia C.A.T. 21 de abril de 2033
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 26 de abril de 2030
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 22 de abril de 2033
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 4 de febrero de 2030
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 13 de mayo de 2030
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SKANDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS Y DEL
COMPONENTE COMPLEMENTARIO DE AHORRO INDIVIDUAL DEL PILAR CONTRIBUTIVO
SA
FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS SKANDIA MULTIFUND
Notas a los Estados Financieros Condensados de Periodo Intermedio

Portafolio Especial Skandia C.A.T. 5 de febrero de 2030
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 25 de abril de 2033
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 23 de marzo de 2029
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 14 de mayo de 2030
Portafolio Especial Skandia JP 2025

Portafolio Especial Skandia C.A.T. 15 de mayo de 2030
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 22 de agosto de 2029
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 29 de abril de 2030
Portafolio Ingreso Skandia C.A.T. 30 de abril de 2030
Portafolio Ingreso Skandia C.A.T. 26 de abril de 2033
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 30 de abril de 2030
Portafolio Especial Skandia C.A.T. 26 de abril de 2033
Portafolio ingreso Skandia CAT Renta Fija Abril 2027
Portafolio ingreso Skandia CAT Renta Fija Abril 2030 - |
Portafolio Especial Skandia C.A.T. Renta Fija 2027
Portafolio Especial Skandia C.A.T. Renta Fija 2030 - |
Portafolio ingreso Skandia CAT Renta Fija Abril 2027-11

2. BASES DE PREPARACION

Los estados financieros condensados de periodo intermedio han sido preparados de acuerdo con
la Norma Internacional de Contabilidad 34: Informacién Financiera Intermedia; "NIC 34", emitida
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Estos estados financieros condensados, por ser de caracter intermedio, no incluyen toda la
informacion y revelaciones que normalmente se requieren para los estados financieros anuales
completos, y por lo tanto, se deben leer en conjunto con los estados financieros al cierre del
ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025, que fueron preparados de acuerdo con las Normas
de Contabilidad de Informacion Financiera (NCIF) aceptadas en Colombia, establecidas en la Ley
1314 de 2009, reglamentada, compilada y actualizada por el Decreto 1611 de 2022, 938 de 2021
y anteriores, expedidos por el Gobierno Nacional.

Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con
sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base
corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol emitidas por el IASB, y exceptua la
aplicacién de la NIC 39 y NIIF 9, unicamente respecto de la clasificacion y valoracion de las
inversiones, las cuales se reconocen, clasifican y miden de acuerdo a las disposiciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) contenidas en el Capitulo | de la Circular Externa
100 de 1995. Las anteriores disposiciones se consideran Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

3. USO DE JUICIOS Y ESTIMACIONES

Los juicios, estimaciones y supuestos aplicados en estos estados financieros intermedios
condensados, fueron los mismos que se aplicaron en los estados financieros del periodo
terminado al 31 de diciembre de 2025.

4. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES MATERIALES

Las politicas contables aplicadas por el Fondo en estos estados financieros intermedios
condensados son las mismas aplicadas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2025.
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El fondo mantiene las bases de medicién utilizadas para la presentacion de los estados
financieros anuales.

5. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES
5.1 Norma emitida aplicable a partir del 1 de junio de 2026

La Superintendencia Financiera de Colombia expidi6 la Circular Externa 004 de 2026, mediante
la cual se adopta una nueva Circular Bésica Financiera (CBF) que sustituye la Circular Externa
100 de 1995 - Circular Basica Contable y Financiera (CBCF), con entrada en vigencia a partir
del 1 de junio de 2026 y cuyo principal propdsito fue lograr una mayor alineacién con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), en especial con lo dispuesto en el Decreto
Unico Reglamentario 2420 de 2015 y sus modificaciones, actualizando las referencias
normativas expedidas recientemente por este regulador, y depurando la anterior Circular Basica
Contable y Financiera para eliminar la obsolescencia de ciertas disposiciones, la falta de
claridad normativa, la existencia de cargas regulatorias innecesarias, la duplicidad de contenido
frente a otras normas vigentes y la necesidad de ajustes técnicos; la Administradora revisé y
evalué los efectos derivados de la adopcion de esta norma sobre sus estados financieros vy,
como conclusion de dicha revision, estima que su aplicacion no generara un impacto sobre
estos.

5.2 Normas emitidas no efectivas
La siguiente norma emitida por el IASB aln no ha sido aprobada en Colombia y no se encuentra
incorporada en el Marco Técnico Normativo, su aplicacién dependera de las normas que
expidan el Gobierno Nacional. El Fondo tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables
que les correspondan en sus respectivas fechas de aplicacion.
a. NIIF 18 - Presentacién Informacion a Revelar en los Estados Financieros.
La NIIF 18 sustituye a la NIC 1, manteniendo sin cambios muchos de los requisitos de la
NIC 1 y complementandolos con nuevos requisitos. Algunos parrafos de la NIC 1 se han
trasladado a la NIC 8 y a la NIIF 7. Adicionalmente, el IASB ha realizado modificaciones
menores a la NIC 7 y a la NIC 33 Ganancias por Accion.

La NIIF 18 introduce nuevos requisitos para:

e Presentar categorias especificas y subtotales definidos en el estado de pérdidas
y ganancias.

e Proporcionar informacion sobre las medidas de desempefio definidas por la
gerencia (MPM) en las notas a los estados financieros.

e Mejorar la agregacién y desagregacion.

Sera aplicable desde el 1 de enero de 2027. El Fondo esta en proceso de evaluar el impacto que
esta pudiera tener en los estados financieros.
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6. ESTACIONALIDAD
Las operaciones y transacciones efectuadas por el Fondo no tienen caracter ciclico ni de
estacionalidad, por lo que en la presente nota no se refleja informacion con esa naturaleza.

7. PARTIDAS INUSUALES

La naturaleza de las operaciones y transacciones efectuadas por el Fondo, que afectan el activo,
pasivo, patrimonio neto y ganancias, no tienen caracter de inusuales, siendo todas ellas
habituales en el marco de las operaciones de la entidad.

8. EFECTIVO
30 de junio 31 de diciembre
2026 de 2025
Saldos bancarios en moneda nacional $ 787,925731  $ 1,219,655,452
Saldos bancarios en moneda extranjera 34,133,818 25,609,523
Efectivo $ 822,059,549 $ 1,245,264,975

No existen restricciones sobre el disponible al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025.

La disminucién del efectivo del 34% al cierre del periodo se explica principalmente por el flujo
neto de efectivo utilizado en las actividades de operacidn, el cual ascendi6 a $425,297,560. Este
comportamiento estuvo asociado, principalmente, al incremento en las inversiones e instrumentos
financieros, compensado parcialmente por el aumento neto de aportes y retiros, asi como por las
variaciones presentadas en los demas activos y pasivos operacionales del fondo.

9. DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Los activos a valor razonable se miden sobre una base recurrente segun precios determinados
por proveedores de precios debidamente autorizados por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Al cierre del periodo informado no se han presentado cambios en la técnica de valoracion en
relacién con las aplicadas a 31 de diciembre de 2025.

A continuacion, se determina la jerarquia de valor razonable de los instrumentos financieros
medidos a valor razonable al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025

30 de junio de 2026 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Titulos de tesoreria — TES $ 1,459,305,800 $ 33,731,056 $ - $ 1,493,036,856
Otros titulos emitidos por el Gobierno

Nacional 759,798,802 - - 759,798,802
Otros emisores nacionales 216,874,057 6,354,764,735 - 6,571,638,792
Emisores extranjeros 258,332,148 1,385,154 - 259,717,302
Instrumentos Representativos de

Deuda Total (1) $ 2,694,310,807 $ 6,389,880,945 $ - $ 9,084191,752
Emisores nacionales $ 418,532,295 $ 463,965,517 $ - $ 882497812
Emisores extranjeros 1,514,455,861 - 127,479,386 1,641,935,247
Titulos de Patrimonio Total (2) $ 1,932,988,156 $ 463,965,517 $ 127,479.386 $ 2,524,433,059

-11 -
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31 de diciembre de 2025 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Titulos de tesoreria — TES $ 1,378,618,482 $ 108,067,534 $ - $ 1,486,686,016

Otros titulos emitidos por el Gobierno

Nacional

454,783,464 - - 454,783,464

Otros emisores nacionales 210,161,636 5,558,025,151 - 5,768,186,787

Emisores extranjeros 161,388,619 12,233,606 - 173,622,225
Instrumentos Representativos de

Deuda Total (1) $ 2204952201 $ 5,678,326,291 $ - $ 7,883,278,492
Emisores nacionales $ 357,153,235 $ 430,241,366 $ - $ 787,394,601

Emisores extranjeros 1,380,831,519 - 140,809,159 1,521,640,678
Titulos de Patrimonio Total (2) $ 1,737,984,754 $ 430,241,366 $ 140,809,159 $ 2,309,035,279

1.

A junio de 2026 se presenta una variacion por $1,200,913,260 en los Instrumentos
Representativos de Deuda Total con respecto a diciembre de 2025 debido a mayor inversiéon en
otros titulos emitidos por el gobierno y Emisores Extranjeros. A cierre de junio de 2026 este tipo
de instrumentos reporta una utilidad de $347,605,028, mientras que para cierre de junio de 2025
se presenta una utilidad de $298,363,279. El comportamiento de estos instrumentos obedecio
principalmente a lo observado en curvas de valoracién como la Curva Cero Cupén TES Tasa
Fija, TES UVR y Bancos AAA Tasa Fija, las cuales registraron una disminucion en las tasas de
mercado, especialmente en los titulos de mediano y largo plazo. Este comportamiento favorecio
el incremento del valor razonable de los TES y CDT del portafolio, generando utilidades por
valoracion.

La variacién de las inversiones de los Titulos de Patrimonio Total con respecto a diciembre de
2025 por valor de $215,397,780 se presenta principalmente por incremento en la posicion y
valorizaciones por condiciones de mercado. A cierre de junio de 2026 este tipo de instrumentos
reporta una utilidad de $149,192,189, mientras que para cierre de junio de 2025 se presenta una
utilidad de $21,257,144. Lo anterior se debe al comportamiento positivo de la renta variable en
los mercados accionarios, reflejado en la apreciacion de los principales indices bursatiles locales
e internacionales, lo que favorecio el incremento del valor razonable de estas inversiones y
genero utilidades por valoracion.

Cambios en nivel de Jerarquia

A continuacién, se presentan las inversiones que pasaron de jerarquia nivel 2 a nivel 1 debido a
que el nivel de transaccidn en los sistemas de negociacion aumento:

Clase de Inversion Valor

Titulos de Tesoreria - TES UVR 4,175,039

Instrumentos financieros derivados a valor razonable

30 de junio de 2026 31 de diciembre de 2025
Nivel 2 Nivel 2
FORWARDS $ 145,183,310 $ 70,157,111
Activo 313,610,237 120,271,865
Pasivo (168,426,927) (50,114,754)
SWAPS 141,941,015 31,142,253
Activo 141,976,997 49,609,497

-12 -
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30 de junio de 2026 31 de diciembre de 2025
Nivel 2 Nivel 2
Pasivo (35,982) (18,467,244)

Al corte del 30 de junio, la valoracion de los derivados financieros generd un impacto positivo
equivalente a una utilidad de $266,141,315, mientras que a cierre de junio de 2025 reportaron
una utilidad de $98,978,007. Este comportamiento es generado principalmente porque la
mayoria de los derivados tienen una posicion corta en dolares americanos (USD), cuyo valor
expresado en pesos colombianos tuvo una disminucion en lo corrido del afio equivalente al 8.4%.
Sin embargo, se debe tener en cuenta que estos derivados tienen como naturaleza principal,
actuar como una cobertura ante el riesgo de tipo de cambio, por lo que dicha utilidad esta
compensada por la valoracion contraria de los activos subyacentes.

Revelacion nivel de Jerarquia 3

En los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 3, no existe un mercado secundario que
proporcione indicios de un precio justo de intercambio. Por lo tanto, el mejor referente del precio
es la ultima informacion financiera disponible del fondo de capital privado, asi como los
llamados vy distribuciones de capital realizados entre la fecha de corte de la informacion y la
fecha de valoracion.

A continuacién, se presenta la conciliacién de los instrumentos financieros medidos a valor
razonable clasificados en nivel 3 en la jerarquia al 30 de junio de 2026:

Saldo a 31 de diciembre de 2025 $ 140,809,159
Valoracion -4,819,601
Incremento 14,694,097
Disminucion -23,204,269
Saldo a 30 de junio de 2026 $ 127,479,386

10. CUENTAS POR COBRAR

El rubro de cuentas por cobrar esta compuesto por:

30 de junio 31 de diciembre
de 2026 de 2025
Cuenta puente Inversiones (1) $ 4,551,400 $ 365
Otras cuentas por cobrar (2) 438,554 -
$ 4,989,954 § 365

(1) AI'30 de junio de 2026 la cuenta puente de $4,551,400, se encuentra distribuido de la siguiente
manera:

e Retencion en la fuente por dividendos por $5,942 de los siguientes emisores:

EMISOR VALOR

Banco de Bogota S.A. 1,951
Grupo Aval Acciones y Valores SA 430
Banco de Occidente S.A. 406

-13-



Docusign Envelope ID: 8C6671F1-5433-871D-81AE-B184248A8070

SKANDIA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS Y DEL
COMPONENTE COMPLEMENTARIO DE AHORRO INDIVIDUAL DEL PILAR CONTRIBUTIVO
SA
FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS SKANDIA MULTIFUND
Notas a los Estados Financieros Condensados de Periodo Intermedio

Promigas S.A. E.S.P. 365
Suramericana S.A. 1,685
Terpel S.A. 1,105
TOTAL 5,942

e Factura de custodio Citibank NA $5,512

e Dividendos pendientes de recibir del Grupo Cibest $3,259,774

e $1,280,172 Corresponde a retiros en especie del Portafolio Especial De Inversion Skandia
Inmobiliario Comprar Para Arrendar.

(2) Elsaldo de otras cuentas por cobrar corresponde a ajustes por rendimientos pendientes de aplicar
a los contratos de los clientes.

11. CUENTAS POR PAGAR

30 de junio 31 de diciembre
de 2026 de 2025
Comisiones y honorarios (1) $ 38,556,196 $ 30,265,707
Retiro de aportes (2) 9,753,741 2,788,702
Otras cuentas por pagar (3) 708,181 29,108
$ 49,018,118 $ 33,083,517

(1) Corresponde al valor pendiente por pagar a la Administradora por concepto de comisién de
administracion y la factura de revisoria fiscal.

(2) Corresponde al valor de giros pendientes por retiro de aportes solicitados por los clientes.

(3) Elsaldo de otras cuentas por pagar corresponde a ajustes por rendimientos pendientes de aplicar a
los contratos de los clientes y el pago de las facturas del mes de junio de 2026.

12. ACTIVOS NETOS DE LOS AFILIADOS

Registra el valor del patrimonio del Fondo conformado por cuentas individuales de ahorro
pensional. Dichos valores estan representados en unidades.

El patrimonio representa los dineros entregados por los afiliados para la administracion de sus
pensiones voluntarias, mas sus rendimientos acumulados menos los retiros realizados.

El Fondo es manejado a través de cuentas de capitalizacion individual, que recogen los aportes
y rendimientos. Los recursos del Fondo se destinan exclusivamente a inversiones, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, el patrimonio del Fondo esta representado
por 1,090,371,041.657568 y 1,047,321,227.628530 unidades con un valor unitario en pesos de
$11,617.878262 y $10,982.813918 equivalente a $12,667,798,023 y $11,502,534,155
respectivamente. La rentabilidad acumulada del Fondo al 30 de junio de 2026 fue 9.40% v al
31 de diciembre de 2025 fue de 6.99%.
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CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2026, el Fondo Voluntario de Pension administrado por Skandia AFP -ACCAI
S.A., cuenta con las siguientes contingencias legales:

e Accion de Proteccion al Consumidor: Cliente solicitd la intervencion de la SFC frente a
Skandia debido a un presunto fraude del que fue victima, hecho que resultd en el retiro
de los recursos de su contrato del Fondo Voluntario de Pensiéon. Dado que la
probabilidad de un resultado desfavorable es superior al 50%, se constituyd una
provision por valor de $100,000.

El 17 de octubre de 2025 se llevé a cabo audiencia en la que se profirié sentencia de primera
instancia, declarando a Skandia contractualmente responsable de los perjuicios sufridos por
el demandante, por un valor total de $96,000, mas las comisiones, deducciones, retenciones
en la fuente e impuestos que hubiesen sido aplicados con ocasién del retiro de los recursos
del contrato del cliente.

El 23 de octubre de 2025, Skandia interpuso recurso de apelacién contra la sentencia de
primera instancia, por lo que el proceso fue trasladado al Juzgado 1° Civil del Circuito de
Bogota. Dicho despacho, mediante sentencia de segunda instancia proferida el 30 de junio
de 2026, confirmd en su integridad la decision de primera instancia. Los recursos deberan
reintegrarse al contrato del Cliente.

e Accion de Proteccion al Consumidor: Cliente solicité la intervencion de la SFC frente a
Skandia debido a la imposibilidad de obtener liquidez de su inversion en el Portafolio
Especial de Inversién CPA. Dado que la probabilidad de un resultado desfavorable es
superior al 50%, se constituyé una provision por valor de $34,006.

e Accion de Proteccion al Consumidor: Cliente solicitd la intervencion de la SFC frente a
Skandia debido a la imposibilidad de obtener el desembolso inmediato de los recursos
que hacen parte de un Plan Institucional, toda vez que no se acreditaron las
condiciones de disponibilidad requeridas. La cuantia del proceso es de $6,519.

HECHOS POSTERIORES

No se presentaron hechos relevantes después del cierre de los estados financieros que puedan
afectar de manera significativa la situacion financiera del fondo reflejada en los estados
financieros con corte al 30 de junio de 2026.

AUTORIZACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS DE PERIODO
INTERMEDIO

Los estados financieros condensado de periodo intermedio al 30 de junio de 2026 han sido
autorizados para su divulgacion por el representante legal del Fondo el 11 de agosto de 2026.
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