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A . El S&P 500 registra su primer cierre por encima de los 7.800 puntos, impulsado por las ganancias
AAAA  tecnolégicas y unos rendimientos mas moderados.

El S&P 500 cerrd el martes por primera vez por encima de 7.800 puntos, impulsado por avances en acciones tecnolédgicas y
una caida en los rendimientos de los bonos del Tesoro. El indice subié 0,58 % y termind en un récord de 7.818,93 unidades.
El Dow Jones Industrial Average gandé 253,38 puntos, o 0,49 %, hasta 51.521,28, mientras que el Nasdaq Composite
avanzd 0,45 % vy cerrd en un récord de 27.599,79. El indice tecnoldgico también alcanzé un nuevo maximo intradia. El
repunte estuvo apoyado por fabricantes de chips. Marvell Technology subié 5,8 %, Advanced Micro Devices gand cerca de 3
% y Broadcom avanzoé 3,7 %, en medio de mayor optimismo de los inversionistas sobre sus perspectivas. Stephen Kolano,
director de inversiones de Integrated Financial Partners, dijo que los mercados siguen viendo a la inteligencia artificial como
un sector clave y estan dejando de lado, por ahora, las preocupaciones inflacionarias. Los precios del petrdleo cerraron con
pocos cambios. El Brent subié 0,26 % y se ubicé en US$100,58 por barril, mientras que los futuros del West Texas
Intermediate avanzaron apenas 0,01 %, hasta US$89,44 por barril. En renta fija, el rendimiento del bono del Tesoro a 10
afos cayé 3 puntos basicos, hasta 5,281 %, y el del bono a 30 afios se mantuvo casi sin cambios en 5,655 %. Ambos
habian alcanzado el lunes niveles no vistos desde 2002. Kolano sefalé que el mercado estd dominado por el impulso, el
crecimiento de ganancias y la inversién ligada a la inteligencia artificial. Los operadores esperan las minutas de la reunién
de septiembre de la Reserva Federal, previstas para el miércoles. (Fuente: CNBC)

Inflacién de alimentos subiria mas de lo esperado en Colombia: estos son los que mas presionan los precios

b

La inflacion de alimentos en Colombia enfrenta nuevas presiones. La Bolsa Mercantil de Colombia (BMC) reporté que el
Indice de Precios Agropecuarios (IPAP-BMC) aumentd 1,72 % en septiembre frente a agosto, hasta 254,74 puntos. Con este
resultado, el indicador acumula un alza de 4,72 % en 2026 y una variacion anual de 5,86 %. La BMC elevo su proyeccion de
inflacién de alimentos para diciembre de 5,9 % a 6,1 %. El aumento no fue generalizado: de las 33 subclases del indice, el
60,6 % registrd incrementos. La papa fue el producto que mas aportd al repunte, con 0,94 puntos porcentuales, seguida por
las hortalizas de hoja o tallo, con 0,46 puntos, y los huevos frescos de gallina, con 0,42 puntos. También presionaron las
hortalizas de raiz, bulbosas y tuberosas, y la leche cruda de vaca. Segun Juan Camilo Suarez, vicepresidente financiero de la
BMC, el repunte no estuvo acompafado de un desabastecimiento generalizado, sino de presiones concentradas en algunos
productos y mayores costos en ciertas cadenas. Entre las causas sefialadas estan las condiciones climaticas que redujeron la
produccién de algunas variedades de papa, el fin de cosechas en hortalizas y una menor producciéon de huevos en algunas
zonas, junto con el encarecimiento del alimento concentrado. La FAO reportd que el precio internacional del maiz subid 5,6
% en septiembre, lo que puede afectar los costos de produccién de huevos. La BMC también identificd condiciones secas en
zonas del Caribe y la region Andina, ademas de costos de energia, fertilizantes y transporte. El ganado bovino cayd 3,90 %
en septiembre, ayudando a moderar el indice. (Fuente: Valora Analitik)
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P . . . . Mes Ao Renta Fija ) . Mes Aino
Indices Accionarios Cierre Dia . ) . Cierre Dia . .
corrido  corrido Bonos 10 afos corrido corrido
Colombia - COLCAP ] 2,589 0.25% 1.56% 25.19% COLOMBIA . 13.05 -16 11 41
EEUU - S&P 500 @ 7,819 0.58% 2.19% 14.22% EEUU . 5.28 -3 -1 111
EEUU - NASDAQ @ 27,600 0.45% 2.75% 18.75% ALEMANIA @ 3.48 -2 -11 62
Europa - EuroStoxx 600 @ 661 0.57% 0.09% 8.02% JAPON . 3.09 1 4 104
Japén - Nikkei ] 70,684 1.05% 5.89% 40.41%
Brasil - Bovespa @ 205,835 -0.52% 10.46% 27.75%

Monedas Cierre Dia Me-s AnP
- - Mes Afo corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia  _irido  corrido usb/ cop @ 3,242 1.30% -2.00%  -14.25%
Ecopetrol ) 2,750 -0.90% 1.66% 54.30% USD / MXN @ 17.98 -0.54% -0.49% -0.15%
Grupo Suramericana Pref. @ 59,400 2.95% 0.95% 43.98% EUR /USD @ 1.13 0.32% -0.63% -4,15%
Cibest Pref. ] 78,020 0.31% 1.83% 39.02% USD / JPN . 158.10 0.12% 0.44% 0.89%
Grupo Argos (] 21,600 0.47% -1.19% 31.40% USD /BRL @ 4.98 -0.21% -3.72% -8.99%
Grupo Nutresa @ 320,240 0.01% -0.39% 13.56% _
gementos Argos Pref Q 12,520 0.00% 0.00% -2.59% Commodities Cierre Dia Me_s An_o
Exito @ 5,100 2.62%  1.59% 22.59% corrido  corrido
ISA ] 29,300 1.03% 2.81% 19.73% Petrdleo WTI @ 89.44 0.01% -1.08% 55.76%
Davivienda Pref. ] 30,220 0.73% 9.89% 21.76% oro @ 4,164.2 0.60% 0.16% -3.59%
Corficolombiana @ 21,580 2.47% 0.28% 18.18% café @ 304.5 4.07% 4.73% -3.21%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos:

 PMI de servicios del ISM (Sep)  PMI compuesto final de S&P Global (Sep) ¢ Balanza commercial (Ago) ¢ Indice de optimismo econémico RCM/TIPP (Oct)
 Minutas del FOMC e Indice preliminar de confianza del consumidor de Michigan (Oct) e Expectativas preliminares de inflacién de Michigan (Oct)

Europa:

e PMI compuesto final de S&P Global (Sep) e Pedidos de fabrica mensuales Alemania (Ago) e Ventas minoristas mensuales (Ago)

e Produccion industrial mensual Alemania (Ago) e Balanza Comercial Alemania (Ago)

Colombia:

o IPP interanual (Sep) » Tasa de inflacion mensual (Sep) e Tasa de inflacion interanual (Sep)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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