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AL Gobierno elimina limite de 30% para inversiones de fondos de pensiones en el exterior
A
El Gobierno elimind el limite global de 30% para las inversiones de los fondos de pensiones obligatorias en activos del
exterior, mediante el Decreto 1490 del 6 de octubre de 2026, que modificd el Decreto 2555 de 2010 y derogd los articulos
relacionados con este régimen de inversion. El ministro de Hacienda, Miguel Gémez, afirmd que la medida busca proteger el
ahorro de los trabajadores, al sefialar que estos recursos pertenecen a los afiliados y no a las administradoras. El tope habia
sido creado este mismo ano por el Decreto 369 de 2026, que ademas fijaba una transicién gradual y exigia a las AFP
presentar un plan de ajuste ante la Superintendencia Financiera. Sin embargo, al 7 de septiembre de 2026, ninguna AFP
habia presentado dicho plan. Segun el Gobierno, mantener el limite podia afectar la relacidén entre riesgo y retorno de los
portafolios, al aumentar el riesgo, reducir el rendimiento esperado y limitar las posibilidades de inversidon. El decreto sefiala
que la gestidn de los recursos pensionales debe seguir criterios de rentabilidad, liquidez y seguridad, con practicas
prudenciales y diversificacion. Asofondos respaldd la derogacion. Su presidente, Andrés Velasco, afirmdé que un mayor
margen para invertir en el exterior amplia las posibilidades de diversificacién y gestién de riesgos. El Gobierno también
indicé que la decision responde al nuevo contexto juridico de la Ley 2381 de 2024 y al régimen de transicidon, cuyos saldos
representarian cerca de 45% de los recursos administrados por el Rais. (Fuente: La Republica)
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4 . Wall Street cierra a la baja, lejos de maximos historicos, mientras suben los rendimientos de los bonos del
AAAL  Tesoro.
Wall Street cerré a la baja el miércoles, luego de que los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense de largo
plazo retomaran su avance y reactivaran preocupaciones sobre inflaciéon y niveles de deuda. La caida se produjo un dia
después de que el S&P 500 y el Nasdaq alcanzaran maximos histéricos de cierre. Los tres principales indices bursatiles
terminaron con descensos moderados. El Dow Jones cayé 341,11 puntos, o 0,66%, a 51.180,17 unidades; el S&P 500 bajo
17,18 puntos, o 0,22%, a 7.801,75; y el Nasdaq perdié 61,19 puntos, o 0,22%, a 27.538,69. El S&P 500 y el Dow
interrumpieron rachas de cuatro jornadas al alza, mientras que el Nasdaq registré su primera caida en seis sesiones. El
repunte del petréleo y de los rendimientos de los bonos elevé las preocupaciones sobre inflacion y una posible prolongacion
del ciclo de alzas de tasas de la Reserva Federal. El crudo Brent habia cerrado por encima de US$100 por barril y los
rendimientos de largo plazo tocaron un maximo de 24 afios, aunque las acciones redujeron pérdidas después de que los
precios del petrdleo bajaran tras un acuerdo de la Agencia Internacional de Energia para acelerar la liberacién de reservas.
Las minutas de la Fed mostraron divisiones sobre las razones del alza de tasas de septiembre. Los mercados asignan una
probabilidad de 17,2% a una nueva subida en octubre, frente a 37,6% una semana antes. Los sectores de vivienda y
constructoras cayeron por el aumento de las tasas hipotecarias, mientras que los industriales lideraron las pérdidas del S&P
500 y salud encabezd las ganancias. Los inversionistas esperan el inicio de la temporada de resultados del tercer trimestre.
(Fuente: Reuters)
ASI SE COMPORTARON LOS MERCADOS
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indices Accionarios Cierre Dia Me_s An_o Renta FIJ? Cierre Dia Me_s An'o
corrido  corrido Bonos 10 ainos corrido _ corrido
Colombia - COLCAP [ ] 2,535 -2.09% -0.56% 22.58% COLOMBIA @ 13.10 5 17 46
EEUU - S&P 500 @ 7,802 -0.22%  1.96% 13.97% EEUU @ 5.28 0 0 112
EEUU - NASDAQ @ 27,539 -0.22% 2.52% 18.49% ALEMANIA @ 3.47 0 -11 62
Europa - EuroStoxx 600 [ ] 651 -1.52% -1.43% 6.37% JAPON . 3.10 0 5 104
Japén - Nikkei @® 70,036 -0.92% 4.92% 39.13%
Brasil - Bovespa @ 204,302 -0.74% 9.64% 26.80%
Monedas Cierre Dia Me-s AnP
- - Mes Afo corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre Dia  _irido  corrido usb/ copr @ 3,239 -0.08% -2.07%  -14.31%
Ecopetrol ) 2,700 -1.82% -0.18% 51.49% UsSD/ MXN @ 17.98 0.00% -0.48% -0.15%
Grupo Suramericana Pref. @ 59,020 -0.64% 0.31% 43.06% EUR /USD @ 1.12  -0.55% -1.17% -4.67%
Cibest Pref. @® 76,020 -2.56% -0.78% 35.45% USD/JPN @  158.08 -0.01%  0.43% 0.87%
Grupo Argos @ 20,960 -2.11% -3.28% 28.63% USD / BRL @ 5.02 0.67% -3.07% -8.38%
Grupo Nutresa @ 320,220 -0.01% -0.40% 13.55% _
gementos Argos Pref Q 12,520 0.00% 0.00% -2.59% Commodities Cierre Dia Me_s An_o
Exito @ 5,020 -1.57%  0.00% 20.67% corrido  corrido
ISA @ 28,700 -2.05% 0.70% 17.28% Petréleo WTI @ 88.28 -1.30% -2.37% 53.74%
Davivienda Pref. @ 29,900 -1.06%  8.73% 20.47% Oro @ 4,111.2 -1.27% -1.11% -4.82%
Corficolombiana [ ] 21,200 -1.76% -1.49% 16.10% café @ 292.7 -3.86% 0.69% -6.95%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos:

 PMI de servicios del ISM (Sep)  PMI compuesto final de S&P Global (Sep) ¢ Balanza commercial (Ago) ¢ Indice de optimismo econémico RCM/TIPP (Oct)
 Minutas del FOMC e Indice preliminar de confianza del consumidor de Michigan (Oct) e Expectativas preliminares de inflacién de Michigan (Oct)

Europa:

e PMI compuesto final de S&P Global (Sep) e Pedidos de fabrica mensuales Alemania (Ago) e Ventas minoristas mensuales (Ago)

e Produccion industrial mensual Alemania (Ago) e Balanza Comercial Alemania (Ago)

Colombia:

o IPP interanual (Sep) » Tasa de inflacion mensual (Sep) e Tasa de inflacion interanual (Sep)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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