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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

Gobierno elimina límite de 30% para inversiones de fondos de pensiones en el exterior

El Gobierno eliminó el límite global de 30% para las inversiones de los fondos de pensiones obligatorias en activos del
exterior, mediante el Decreto 1490 del 6 de octubre de 2026, que modificó el Decreto 2555 de 2010 y derogó los artículos
relacionados con este régimen de inversión. El ministro de Hacienda, Miguel Gómez, afirmó que la medida busca proteger el
ahorro de los trabajadores, al señalar que estos recursos pertenecen a los afiliados y no a las administradoras. El tope había
sido creado este mismo año por el Decreto 369 de 2026, que además fijaba una transición gradual y exigía a las AFP
presentar un plan de ajuste ante la Superintendencia Financiera. Sin embargo, al 7 de septiembre de 2026, ninguna AFP
había presentado dicho plan. Según el Gobierno, mantener el límite podía afectar la relación entre riesgo y retorno de los
portafolios, al aumentar el riesgo, reducir el rendimiento esperado y limitar las posibilidades de inversión. El decreto señala
que la gestión de los recursos pensionales debe seguir criterios de rentabilidad, liquidez y seguridad, con prácticas
prudenciales y diversificación. Asofondos respaldó la derogación. Su presidente, Andrés Velasco, afirmó que un mayor
margen para invertir en el exterior amplía las posibilidades de diversificación y gestión de riesgos. El Gobierno también
indicó que la decisión responde al nuevo contexto jurídico de la Ley 2381 de 2024 y al régimen de transición, cuyos saldos
representarían cerca de 45% de los recursos administrados por el Rais. (Fuente: La República)

Wall Street cierra a la baja, lejos de máximos históricos, mientras suben los rendimientos de los bonos del
Tesoro.

Wall Street cerró a la baja el miércoles, luego de que los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense de largo
plazo retomaran su avance y reactivaran preocupaciones sobre inflación y niveles de deuda. La caída se produjo un día
después de que el S&P 500 y el Nasdaq alcanzaran máximos históricos de cierre. Los tres principales índices bursátiles
terminaron con descensos moderados. El Dow Jones cayó 341,11 puntos, o 0,66%, a 51.180,17 unidades; el S&P 500 bajó
17,18 puntos, o 0,22%, a 7.801,75; y el Nasdaq perdió 61,19 puntos, o 0,22%, a 27.538,69. El S&P 500 y el Dow
interrumpieron rachas de cuatro jornadas al alza, mientras que el Nasdaq registró su primera caída en seis sesiones. El
repunte del petróleo y de los rendimientos de los bonos elevó las preocupaciones sobre inflación y una posible prolongación
del ciclo de alzas de tasas de la Reserva Federal. El crudo Brent había cerrado por encima de US$100 por barril y los
rendimientos de largo plazo tocaron un máximo de 24 años, aunque las acciones redujeron pérdidas después de que los
precios del petróleo bajaran tras un acuerdo de la Agencia Internacional de Energía para acelerar la liberación de reservas.
Las minutas de la Fed mostraron divisiones sobre las razones del alza de tasas de septiembre. Los mercados asignan una
probabilidad de 17,2% a una nueva subida en octubre, frente a 37,6% una semana antes. Los sectores de vivienda y
constructoras cayeron por el aumento de las tasas hipotecarias, mientras que los industriales lideraron las pérdidas del S&P
500 y salud encabezó las ganancias. Los inversionistas esperan el inicio de la temporada de resultados del tercer trimestre.
(Fuente: Reuters)

Estados Unidos: 

• PMI de servicios del ISM (Sep) • PMI compuesto final de S&P Global (Sep) • Balanza commercial (Ago) • Índice de optimismo económico RCM/TIPP (Oct) 

• Minutas del FOMC • Índice preliminar de confianza del consumidor de Michigan (Oct) • Expectativas preliminares de inflación de Michigan (Oct)

Europa:

• PMI compuesto final de S&P Global (Sep) • Pedidos de fábrica mensuales Alemania (Ago) • Ventas minoristas mensuales (Ago) 

• Producción industrial mensual Alemania (Ago) • Balanza Comercial Alemania (Ago)

Colombia: 

• IPP interanual (Sep) • Tasa de inflación mensual (Sep) • Tasa de inflación interanual (Sep)
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

2,700      -1.82% -0.18% 51.49%

59,020    -0.64% 0.31% 43.06%

76,020    -2.56% -0.78% 35.45%

20,960    -2.11% -3.28% 28.63%

320,220  -0.01% -0.40% 13.55%

12,520    0.00% 0.00% -2.59%

5,020      -1.57% 0.00% 20.67%

28,700    -2.05% 0.70% 17.28%

29,900    -1.06% 8.73% 20.47%

21,200    -1.76% -1.49% 16.10%

Grupo Suramericana Pref.

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 13.10 5 17 46

EEUU 5.28 0 0 112

ALEMANIA 3.47 0 -11 62

JAPÓN 3.10 0 5 104

Renta Fija

Bonos 10 años

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,239      -0.08% -2.07% -14.31%

USD / MXN 17.98      0.00% -0.48% -0.15%

EUR / USD 1.12        -0.55% -1.17% -4.67%

USD / JPN 158.08    -0.01% 0.43% 0.87%

USD / BRL 5.02        0.67% -3.07% -8.38%

Monedas

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 88.28      -1.30% -2.37% 53.74%

Oro 4,111.2   -1.27% -1.11% -4.82%

Café 292.7      -3.86% 0.69% -6.95%

Commodities

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,535      -2.09% -0.56% 22.58%

EEUU - S&P 500 7,802      -0.22% 1.96% 13.97%

EEUU - NASDAQ 27,539    -0.22% 2.52% 18.49%

Europa - EuroStoxx 600 651         -1.52% -1.43% 6.37%

Japón - Nikkei 70,036    -0.92% 4.92% 39.13%

Brasil - Bovespa 204,302  -0.74% 9.64% 26.80%

Índices Accionarios
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