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AL El délar revirtio tendencia y cerro la jornada $20,07 por debajo de la TRM
A
El dblar cerré este jueves en Colombia a $3.218,81, $20,07 por debajo de la TRM de $3.238,88. Durante la jornada registré
un minimo de $3.208 y un maximo de $3.248, con 1.185 transacciones por US$841.215. Este comportamiento contrasto
con la tendencia internacional, donde el indice ddélar avanzaba 0,2% hasta 102,40 unidades, cerca de sus niveles mas altos
desde abril de 2025. La fortaleza global del ddlar estuvo asociada al aumento de los rendimientos de los bonos, el repunte
del petréleo y las preocupaciones por una mayor presidn inflacionaria. Los inversionistas también se mantenian atentos a la
temporada de resultados empresariales, especialmente después de la resistencia mostrada por las acciones pese al
incremento de los rendimientos. En Estados Unidos, Christopher Waller, gobernador de la Reserva Federal, afirmé que
probablemente seran necesarias nuevas alzas de tasas para contener la inflacion, aunque sefalé que hay margen para
definir el momento de esos movimientos. El mercado descuenta un aumento de 25 puntos basicos en diciembre. Mauricio
Acevedo, estratega de divisas y derivados de Corficolombiana, explicd que la caida del délar en Colombia fue contraria al
comportamiento global. El petréleo subia mas de 4% por preocupaciones sobre el suministro desde Oriente Medio y por la
menor produccion en Estados Unidos ante la amenaza de un huracan. El Brent ganaba US$4,14, hasta US$102,28 por
barril. Ademas, la Agencia Internacional de la Energia acordd acelerar la liberacidn de reservas y priorizar el suministro de
. diésel. (Fuente: La Republica)
A . . . . .
MA‘A‘ El Nasdaq cae un 1% mientras el comercio de IA tropieza tras el revés en los ingresos de OpenAl
A
El Nasdag Composite cayd 1,25% este jueves, hasta 27.193,34 puntos, presionado por nuevas sefiales sobre ingresos de
OpenAl que inquietaron a los inversionistas y afectaron las operaciones vinculadas con inteligencia artificial. El S&P 500
retrocedié 0,47%, a 7.765,36, mientras el Dow Jones Industrial Average subi6é 51,77 puntos, o 0,1%, hasta 51.231,64. Las
acciones de empresas tecnoldgicas clave bajaron después de conocerse que los ingresos anualizados de OpenAl estaban por
debajo de lo previamente sefialado. Oracle perdid6 mas de 5%, Nvidia cayé cerca de 3% y Advanced Micro Devices
retrocedié casi 4%. El animo del mercado también se deteriord por el repunte del petrdleo, tras declaraciones del presidente
Donald Trump sobre Irdn y reportes de preparativos militares de Estados Unidos en Medio Oriente. Luego, Trump dijo que
Estados Unidos no atacaria a Irdn antes de las elecciones legislativas del préximo mes, lo que redujo parte del avance del
crudo. El Brent subié 4,07%, a US$104,28 por barril, y el WTI avanzé 3,64%, a US$91,49. Los inversionistas siguieron
atentos a los rendimientos de los bonos del Tesoro, después de que las tasas a 10 y 30 afios alcanzaran maximos de 24
afos esta semana. Ross Mayfield, estratega de Baird, afirmdé que las presiones inflacionarias impulsadas por la energia han
influido en la postura de la Reserva Federal y en la parte larga de la curva. Mayfield sefialé que un mayor aumento en los
rendimientos de largo plazo podria generar obstaculos mas significativos para las acciones. Palantir fue una excepcién y
subid 2% tras una mejora de recomendacion de Goldman Sachs. (Fuente: CNBC)
ASI SE COMPORTARON LOS MERCADOS
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indices Accionarios Cierre Dia Me_s An_o Renta FIJ? Cierre Dia Me_s An'o
corrido  corrido Bonos 10 afos corrido  corrido
Colombia - COLCAP [ ] 2,526 -0.36% -0.91% 22.14% COLOMBIA @ 12.87 -23 -7 23
EEUU - S&P 500 @ 7,765 -0.47%  1.49% 13.44% EEUU @ 523 -6 -6 106
EEUU - NASDAQ @ 27,193 -1.25% 1.24% 17.00% ALEMANIA @ 3.49 2 -9 64
Europa - EuroStoxx 600 [ ] 646 -0.87% -2.29% 5.45% JAPON . 3.09 -1 4 103
Japén - Nikkei @® 69,042 -1.42% 3.43% 37.15%
Brasil - Bovespa @ 206,220 0.94% 10.67% 27.99%
Monedas Cierre Dia Me-s AnP
- - Mes Afo corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corrido  corrido usb/copr @ 3,217 -0.67% -2.73% -14.89%
Ecopetrol ) 2,720  0.74%  0.55% 52.61% UsSD/ MXN @ 18.19 1.13% 0.64% 0.99%
Grupo Suramericana Pref. @ 58,500 -0.03% 0.27% 43.01% EUR /USD @ 1.12 0.13% -1.05% -4.55%
Cibest Pref. @® 75460 -0.74% -1.51% 34.45% uUsbD/JPN @ 157.88 -0.13%  0.30% 0.75%
Grupo Argos @ 21,020 0.29% -3.00% 28.99% USD /BRL @ 5.02 0.14% -2.93% -8.25%
Grupo Nutresa @ 318,780 -0.45% -0.85% 13.04% _
gementos Argos Pref Q 12,520 0.00% 0.00% -2.59% Commodities Cierre Dia Me_s An_o
Exito @ 4,990 -0.60% -0.60% 19.95% corrido  corrido
ISA ) 28,700 0.00%  0.70% 17.28% Petréleo WTI @ 91.49 3.64% 1.18% 59.33%
Davivienda Pref. @ 30,800 3.01% 12.00% 24.09% Oro @ 4,132.5 0.52% -0.60% -4.33%
Corficolombiana [ ] 20,880 -1.51% -2.97% 14.35% café @ 289.1 -1.25% -0.57% -8.11%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos:

 PMI de servicios del ISM (Sep)  PMI compuesto final de S&P Global (Sep) ¢ Balanza commercial (Ago) ¢ Indice de optimismo econémico RCM/TIPP (Oct)
 Minutas del FOMC e Indice preliminar de confianza del consumidor de Michigan (Oct) e Expectativas preliminares de inflacién de Michigan (Oct)

Europa:

e PMI compuesto final de S&P Global (Sep) e Pedidos de fabrica mensuales Alemania (Ago) e Ventas minoristas mensuales (Ago)

e Produccion industrial mensual Alemania (Ago) e Balanza Comercial Alemania (Ago)

Colombia:

o IPP interanual (Sep) » Tasa de inflacion mensual (Sep) e Tasa de inflacion interanual (Sep)
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SKANDIA INVERSIONES

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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