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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

Las fechas clave para definir en cuánto se ubicará el salario mínimo para 2027

La discusión para definir el salario mínimo de Colombia para 2027 comenzará formalmente el 18 de noviembre, con la
instalación de la mesa tripartita entre Gobierno, trabajadores y empresarios. El cronograma contempla la publicación
del dato de productividad del Dane el 30 de noviembre y del IPC de noviembre el 5 de diciembre. El plazo inicial para
alcanzar un acuerdo será el 15 de diciembre y, de no lograrse, el Gobierno tendrá hasta el 30 de diciembre para fijar el
incremento por decreto. Las propuestas presentan una amplia diferencia: las centrales obreras plantean un aumento de
hasta 38,5%, mientras los gremios empresariales consideran ajustes de entre 8% y 9,5%. Sobre el salario básico
vigente de $1.750.905, estos escenarios llevarían la remuneración mensual a valores entre $1.890.977 y $2.425.003.
Fenalco defiende un incremento máximo de 9%, considerando la inflación y la productividad. Según Bancolombia, un
aumento salarial de 12% podría añadir entre 0,5 y 0,8 puntos porcentuales a la inflación de 2027. La entidad calcula un
referente técnico de ajuste de 8,4%, basado en una inflación esperada de 6,7% y una productividad de 1,7%. Además,
estima que cada punto porcentual de incremento por encima de ese referente podría sumar aproximadamente 0,15
puntos a la inflación. Entre los indicadores relevantes estarán la inflación anual de octubre, de 6,30%, y la proyección
del Banco de la República de 7,1% para el cierre de 2026. La negociación también considerará la productividad, el
crecimiento económico y los costos laborales. (Fuente: La República)

Wall Street cierra a la baja tras los datos inflacionarios y los comentarios de la Reserva Federal que
aumentan la preocupación por las tasas de interés

Los principales índices de Wall Street cerraron al alza el miércoles, impulsados por el repunte de las acciones vinculadas
a la inteligencia artificial. El Nasdaq Composite avanzó 1,60%, hasta 25.466,19 puntos; el S&P 500 ganó 1,31%, hasta
7.619,38 puntos; y el Dow Jones subió 0,49%, hasta 52.486,49 puntos. CoreWeave se disparó cerca de 25% tras
presentar ingresos del tercer trimestre superiores a las expectativas y elevar sus previsiones de ingresos y beneficio
operativo para 2026. Por su parte, Nvidia recuperó 2,9%, después de perder casi 10% al inicio de la semana.
Adicionalmente, Anthropic anunció una oferta pública inicial de 825 millones de acciones, prevista para la próxima
semana, que podría valorar la compañía en US$1,4 billones. Según Ross Mayfield, estratega de Baird, estos
acontecimientos están favoreciendo el sentimiento del mercado hacia el sector tecnológico. Las expectativas de un
aumento de 25 puntos básicos en las tasas de interés de la Reserva Federal en diciembre alcanzaron aproximadamente
90%, después de conocerse que la inflación estadounidense aumentó 0,4% mensual en octubre, superando las
estimaciones de los economistas. Austan Goolsbee, presidente de la Fed de Chicago, calificó el informe inflacionario de
preocupante. Por su parte, Rick Rieder, de BlackRock, señaló que la persistencia de una inflación elevada mantiene
como escenario base un incremento de tasas en diciembre, aunque persisten dudas sobre su magnitud. El mercado de
bonos estadounidense permaneció cerrado el miércoles por la conmemoración del Día de los Veteranos. (Fuente: CNBC)

Estados Unidos: 

• Tasa de inflación subyacente interanual (Oct) • Tasa de inflación subyacente intermensual (Oct) • Tasa de inflación intermensual (Oct) 

• Tasa de inflación interannual (Oct) • Ventas de viviendas usadas (Oct) • Índice de precios al productor intermensual (Oct)

Europa:

• Balanza comercial Alemania (Sep) • Tasa de inflación interanual definitiva Alemania (Oct) • Cuenta Corriente Alemania (Sep) • Balanza comercial (Sep) 

• Precios mayoristas interanuales Alemania (Oct)

Colombia: 

• Tasa de inflación interanual (Oct) • Tasa de inflación mensual (Oct) • Confianza del consumidor (Oct) • Producción industrial interanual (Sep)

 • Ventas minoristas interanuales (Sep)
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

2,515      -0.40% -9.53% 41.11%

58,640    -2.23% -0.41% 43.36%

75,340    -0.61% 1.15% 34.24%

19,980    -3.48% -2.15% 22.61%

319,420  -0.08% -0.86% 13.27%

12,640    0.00% 0.00% -1.65%

4,860      -1.52% -0.72% 16.82%

27,780    -1.28% 2.06% 13.52%

27,100    -1.38% -1.74% 9.19%

19,620    -1.21% -2.87% 7.45%

Grupo Suramericana Pref.

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.73 -5 -32 9

EEUU 4.99 0 6 83

ALEMANIA 3.32 0 -1 46

JAPÓN 2.79 10 2 73

Renta Fija

Bonos 10 años

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,299      0.00% 3.29% -12.72%

USD / MXN 18.60      -0.13% -0.99% 3.28%

EUR / USD 1.11        -0.66% -0.63% -5.58%

USD / JPN 159.79    0.66% 1.42% 1.97%

USD / BRL 5.57        -0.39% 2.34% 1.65%

Monedas

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 86.53      0.57% -16.89% 50.70%

Oro 3,987.9   -1.11% 2.92% -7.67%

Café 264.7      -0.47% -4.39% -14.96%

Commodities

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,486      -1.65% -0.18% 20.23%

EEUU - S&P 500 7,619      1.31% 0.52% 11.30%

EEUU - NASDAQ 25,466    1.60% 0.11% 9.57%

Europa - EuroStoxx 600 676         0.86% 4.04% 10.45%

Japón - Nikkei 61,249    1.31% -3.23% 21.67%

Brasil - Bovespa 172,060  0.42% 2.46% 6.79%

Índices Accionarios
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