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“A  Junta Directiva de Ecopetrol escogi6 a Joaquin Gutiérrez como presidente
‘%lA‘ A
La Junta Directiva de Ecopetrol eligié a Joaquin Gutiérrez Caballero como nuevo presidente de la compafiia. Gutiérrez es
administrador de la Universidad del Norte, especialista en gerencia de Salud y cuenta con experiencia en gestion
organizacional y sector privado. También fue gerente de la campafa de Abelardo De La Espriella junto con Carlos
Sudrez, actual presidente de la Junta Directiva de Ecopetrol. La compafia reportd ingresos trimestrales por $40,2
billones, 35% mas que un ano atras; un Ebitda de $17,7 billones, con un crecimiento de 59%; y una utilidad neta de
$6,1 billones, un aumento de 235%. Las utilidades semestrales alcanzaron $9 billones, igualando lo obtenido durante
todo 2025, favorecidas por el alza del precio del Brent. El principal desafio sefialado es la produccion de hidrocarburos.
En el ultimo trimestre, Ecopetrol produjo 705.000 barriles diarios, su nivel mas bajo de los ultimos cuatro afios. La
produccién de la cuenca del Permian cay6 a 80.800 barriles diarios, frente a maximos de 115.000 en 2025. La accién
de Ecopetrol se cotiza en $1.860, $120 por encima de su nivel de hace un afio, aunque en los Ultimos 12 meses fluctud
entre un minimo de $1.685 y un maximo de $3.050. Gutiérrez sucede a los presidentes encargados Camilo Barco y
Juan Carlos Hurtado, posteriores a la salida de Ricardo Roa. La decisién ocurre tras una renovacién de seis integrantes
de la Junta Directiva realizada el 15 de septiembre. (Fuente: La Republica)
L La caida generalizada de los bonos a nivel mundial se agudiza, mientras que los rendimientos de los bonos
MAAAA estadounidenses a 30 afos alcanzan su nivel mas alto desde 2004.
Los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos a largo plazo alcanzaron sus niveles mas altos en mas de
dos décadas, profundizando una venta masiva global de deuda. El rendimiento del bono estadounidense a 30 afios
superd 5,46%, su mayor nivel desde 2004, mientras que el de referencia a 10 anos llegd a 5,14%, tras tocar un
maximo de 19 afios.La presidn sobre los bonos se ha intensificado por los altos costos de la energia derivados de la
guerra con Iran, la resistencia del crecimiento econémico y el aumento del gasto publico, factores que alimentan las
preocupaciones sobre una inflacién persistentemente elevada. Datos recientes de actividad empresarial en Estados
Unidos mostraron crecimiento sélido y mayores presiones inflacionarias, reforzando las apuestas por nuevas subidas de
tasas de la Reserva Federal.Hasta ahora, los mercados han absorbido el aumento de los rendimientos gracias a la
fortaleza de la economia, las ganancias corporativas y el fuerte gasto vinculado al auge de la inteligencia artificial. El
Nasdaqg cerré en un maximo histdérico el martes.El aumento de los costos de financiamiento empieza a generar
preocupacidn por su posible impacto sobre los mercados y los consumidores: las hipotecas estadounidenses a 30 afios
rondan el 7%, un punto porcentual por encima de los niveles previos a la guerra y cerca de maximos de dos
anos.Zachary Griffiths, de CreditSights, sefiald6 que los mercados estdn reajustando sus expectativas ante la
combinacién de crecimiento econdmico resistente y déficits elevados en Estados Unidos y otras economias
desarrolladas. (Fuente: Reuters)
ASI SE COMPORTARON LOS MERCADOS
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= Renta Fija . . Mes Ao
indices Accionarios Cierre Dia coh:fiilo cc:-:izlo Bonos 10 afios Cierre Dia o rrido  corrido
Colombia - COLCAP [ 2,609 -0.12%  7.60%  26.18% COLOMBIA @ 1283 1 6 19
EEUU - S&P 500 ] 7,704 -0.02%  0.23%  12.54% EEUU @ 520 8 45 103
EEUU - NASDAQ @® 26,939 0.01% 2.16% 15.91% ALEMANIA @ 3.60 4 28 74
Europa - EuroStoxx 600 @ 661 -0.57% -2.12% 8.00% JAPON @ 3.07 10 14 101
Japén - Nikkei @® 65514 0.76% -1.20% 30.14%
Brasil - Bovespa @ 183,966 -0.99% 3.69% 14.18% . , Mes Ano
Monedas Cierre Dia . )
_ corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia Me-f, A“_‘:I USD / COP @ 3,349  2.24%  4.18%  -11.39%
Ecopetrol Q 2,740  0.00% c°3r.rcl)1f>)/o c05|-27g0/0 USD/ MXN @ 1773 1.12%  4.29% -1.57%
Grupo Suramericana Pref. @® 58200 1.22% 19.26%  41.07% EUR / USD @ 114 -0.02%  -2.05% ~3.12%
Cibest Pref. © 78,800 0.00% 7.39%  38.40% USD/JPN @  158.86  0.34% -0.55% 1.37%
Grupo Argos @® 22360 -1.58% 10.69%  36.03% UsD/ BRL @ 5.19 0.39% 0.13% -5.17%
Grupo Nutresa ) 322,000 0.00% 2.60% 14.18% ~
Cementos Argos Pref @ 13,220 5.76%  7.48% 2.02% Commodities Cierre Dia Mes Ao
Exito @® 5,140 0.19% 4.17%  23.55% i corrido _ corrido
ISA @ 30680 026%  7.50% 25.37% Petréleo WTI @ 94.83 2.90% 10.58% 65.15%
Davivienda Pref. ® 27,180 -1.81% 7.01% 9.51% Oro @ 4,275.0 -0.29% -3.66% -1.03%
Corficolombiana @ 23,300 2.01% 3.56%  27.60% Café @ 2754 -0.20% -11.61% -12.46%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos:

« Indice Nacional de Actividad de la Fed de Chicago (Ago) ¢ indice de ingresos del sector servicios de la Fed de Richmond (Sep)

e S&P Global Manufacturing PMI Flash (Sep) e PMI manufacturero preliminar de S&P Global (Sep) e Permisos de construccién definitivos (Ago)

e Pedidos de bienes duraderos intermensuales (Ago) ¢ Sentimiento del consumidor de Michigan definitivo (Sep)

Europa:

e Confianza del consumidor preliminar (Ago) e PMI manufacturero preliminar de S&P Global Alemania (Sep) ¢ PMI manufacturero preliminar de S&P Global (Sep)
¢ Clima empresarial Ifo Alemania (Sep) e Condiciones actuales Ifo Alemania (Sep) e Confianza del consumidor GfK Alemania (Oct)

e Préstamos a empresas interanuales (Ago)

Colombia:

e Balanza comercial (Jul) e Importaciones interanuales (Jul) e Confianza empresarial (Ago)

A MHHIITIINNN

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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