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L Las bolsas caen y el rendimiento de los bonos estadounidenses a 2 anos disminuye después de que
AAAL  Williams, de la Reserva Federal, moderara las expectativas de una subida de tipos.

Las acciones globales retrocedieron y los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE. UU. mostraron movimientos
mixtos después de que el presidente de la Fed de Nueva York, John Williams, redujera las expectativas de un alza de
tasas en octubre. Los operadores recortaron la probabilidad de un aumento de 25 puntos basicos en la préoxima reunion
de la Reserva Federal a cerca de 50%, desde casi 70% mas temprano, y los futuros ahora descuentan una sola subida
adicional antes de fin de afo. El rendimiento del bono estadounidense a dos afios cayd 3,51 puntos basicos a 4,889%,
mientras el de 10 afios subid a 5,255% y el de 30 afios avanzd a 5,592%, tras alcanzar su nivel mas alto desde junio
de 2002. Los inversionistas esperan el indice de precios PCE y el informe mensual de empleo de EE. UU. Peter Cardillo,
de Spartan Capital Securities, sefiald que una aceleracién de la inflacion podria consolidar un aumento de tasas en
octubre. La confianza del consumidor estadounidense cayd en septiembre a su nivel mas bajo en mas de 12 afios. El
Dow Jones bajé 0,26%, el S&P 500 0,17% y el Nasdaq 0,08%, mientras el indice global de MSCI cedié 0,30%. Los
precios del petrdleo bajaron ante senales de recuperacion de las exportaciones de crudo de Medio Oriente, aunque
habian subido previamente por menores expectativas de un acuerdo de paz entre Estados Unidos e Iran. El crudo
estadounidense cerré en US$89,38 por barril y el Brent en US$102,59. El oro al contado subié 1,46% a US$4.174,26

por onza. (Fuente: Reuters)

Industria del gas en Colombia reporté cifras rojas en produccion; comercializaciéon cay6 y la importacion se
disparo

La produccién de gas en Colombia caydé 9,3 % anual en agosto de 2026, al pasar de 1.218 millones de pies cubicos
diarios en agosto de 2025 a 1.104 millones. Frente a julio de 2026, sin embargo, aumentd 0,8 %. Casanare concentrd
65,1 % de la produccion nacional y, junto con La Guajira, Cérdoba, Sucre y Magdalena, representd 87,2 % del total. La
produccién comercializada promediéo 717 millones de pies cubicos diarios en agosto, con una caida anual de 10,4 %,
mientras que entre enero y agosto acumulé una reduccion de 12,8 % frente al mismo periodo de 2025. Segun
Campetrol, la variacion anual de la comercializacién ha permanecido en terreno negativo desde enero de 2024. Para
2026, la industria proyecta inversiones por US$1.031 millones, 17 % mas que en 2025, de acuerdo con Naturgas. De
ese monto, US$839 millones se destinarian a exploracién y producciéon y US$129 millones a transporte. Ecopetrol
concentrd 82 % de la produccién en agosto, seguida por Canacol con 5,8 % y Parex con 4,5 %. Las importaciones de
gas aumentaron 126,9 % anual en agosto, hasta 341,4 millones de pies cubicos diarios; entre enero y agosto crecieron
45,8 %, hasta un promedio de 248,6 millones. Campetrol advirtié ademas que el fendémeno de El Nifio podria alcanzar
su pico de altas temperaturas hacia finales de 2026, presionando la demanda de gas para la generacién de electricidad
en plantas térmicas. (Fuente: Valora Analitik)
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos:

e fndice manufacturero de la Fed de Dallas (Sep) ¢ Ofertas de empleo JOLTS (Ago) e indice de precios PCE subyacente mensual (Ago)
e Tasa de crecimiento del PIB trimestral final e Ingresos personales mensuales (Ago) e Gasto personal mensual (Ago)

e PMI manufacturero del ISM (Sep) ¢ Néminas no agricolas (Sep) ¢ Tasa de desempleo (Sep))

Europa:
e Sentimiento econémico (Sep) e Tasa de inflacion interanual preliminar Alemania (Sep) e Tasa de desempleo Alemania (Sep)

e Unemployment Rate (Ago) e Tasa de inflacion interanual preliminar (Sep)

Colombia:
e Decision de tasas de interés e Tasa de desempleo (Ago) ¢ PMI manufacturero de Davivienda (Sep)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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