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“an Banco central ajusta politica monetaria en 25 puntos basicos hasta 12,25%
A
El Banco de la Republica elevd su tasa de politica monetaria en 25 puntos basicos, hasta 12,25%, en la primera reunion
de Junta Directiva con el ministro de Hacienda, Miguel Gomez. La decisidén contd con cuatro votos a favor, dos por
mantener la tasa sin cambios y uno por aumentarla en 50 puntos bdsicos. La Junta tuvo en cuenta una inflaciéon que
persiste por encima de 6% y expectativas inflacionarias para cierre de 2026 en 6,8%, ademas de la desaceleracién de
la actividad econdmica a 1,1% en julio y el comportamiento de la tasa de cambio. Leonardo Villar, gerente del Banco de
la Republica, indicd que las expectativas de inflacidon de los analistas para diciembre de 2026 aumentaron nuevamente,
mientras que a dos afios bajaron a 4%. Miguel Gomez senaldé que al Gobierno le preocupa el aumento de la inflacion,
presionada por factores externos como el alza del petréleo, que afecta distintos bienes y el consumo en la cadena
productiva. Sobre la decisién, dijo que un incremento moderado de 25 puntos bdasicos era prudente mientras se
conocen datos mas precisos sobre los precios en las proximas semanas y meses. La decisidon no coincidid con la
expectativa mayoritaria del mercado. Segun la encuesta Citi de septiembre, 18 de 23 instituciones esperaban que la
tasa se mantuviera en 12%; dos anticipaban un aumento de 25 puntos basicos y tres proyectaban un ajuste de 50
puntos basicos. (Fuente: La Republica)
A:A El S&P 500 cae el miércoles a pesar de los datos de inflacion mas débiles de lo esperado; el indice registra
Abs pérdidas en septiembre
El S&P 500 caydé 0,25% el miércoles y cerré6 en 7.651,54 puntos, pese a que nuevos datos mostraron una
desaceleracién de la inflacién en Estados Unidos. El indice llegd a subir casi 0,7% durante la sesion, pero perdié terreno
al cierre. El Nasdagq Composite avanzo 0,24%, hasta 26.861,06 puntos, mientras que el Dow Jones Industrial Average
retrocedié 0,86%, o 443,87 puntos, hasta 50.906,05. El indice de precios del gasto en consumo personal de agosto
aumentd a una tasa anual de 3,4%, por debajo del 3,7% del mes anterior y de lo esperado por economistas. La
inflacién subyacente PCE, que excluye alimentos y energia, bajé a 3% anual desde 3,3%, también por debajo de las
previsiones. Los rendimientos de los bonos del Tesoro subieron. El bono a 10 afios avanzdé cerca de 4 puntos basicos,
hasta 5,298%, tras superar 5,3% durante la jornada. El de 30 afios subié casi 5 puntos basicos, hasta 5,642%.El
mercado enfocd su atencidon en el reporte de empleo del viernes, con una expectativa de 84.000 nuevos puestos no
agricolas en septiembre. Segun ADP, el sector privado agregd 90.000 empleos, por encima de los 68.000 previstos. Las
probabilidades de un alza de tasas de la Fed el préximo mes bajaron a 35%, desde 51% el dia anterior, segun
FedWatch de CME. En septiembre, el S&P 500 perdié 0,5%, el Dow cayd 4,3% y el Nasdaq subié 1,9%. En el tercer
trimestre, el S&P 500 gand 2%, el Nasdaq 2,5% y el Dow perdi6 2,7%. (Fuente: CNBC)
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos:

e fndice manufacturero de la Fed de Dallas (Sep) ¢ Ofertas de empleo JOLTS (Ago) e indice de precios PCE subyacente mensual (Ago)
e Tasa de crecimiento del PIB trimestral final e Ingresos personales mensuales (Ago) e Gasto personal mensual (Ago)

e PMI manufacturero del ISM (Sep) ¢ Néminas no agricolas (Sep) ¢ Tasa de desempleo (Sep))

Europa:

e Sentimiento econémico (Sep) e Tasa de inflacion interanual preliminar Alemania (Sep) e Tasa de desempleo Alemania (Sep)

e Unemployment Rate (Ago) e Tasa de inflacion interanual preliminar (Sep)

Colombia:

e Decision de tasas de interés e Tasa de desempleo (Ago) ¢ PMI manufacturero de Davivienda (Sep)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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