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La Reserva Federal se reline el proximo miércoles y los datos de
esta semana no le han dejado mucho margen para quedarse
quieta. El dato mas relevante fue el indice de precios al productor
de agosto, publicado este jueves por la Oficina de Estadisticas
Laborales. El PPI de demanda final subié 0,4 % mensual, en linea
con el consenso de Dow Jones, pero la tasa interanual se acelerd
a 5,4 %, la lectura mas alta de 2026, una décima por encima de
lo previsto y 0,6 puntos porcentuales por encima del 4,8 %
registrado en julio, segun reportd CNBC. La cifra de julio, ademas,
fue revisada al alza desde un crecimiento nulo a 0,1 % mensual.
La energia fue el motor principal del dato: los precios de bienes
de demanda final avanzaron 1,1 % en agosto, con el diésel
disparandose 24,1 %, un movimiento que por si solo explic6 mas
de un tercio del aumento total en los precios de bienes, de
acuerdo con la Oficina de Estadisticas Laborales. El PPI
subyacente, que excluye alimentos y energia, subid 0,2 %
mensual, por debajo del 0,3 % esperado, pero la tasa interanual
subyacente trepd a 4,6 %, su nivel mas alto desde junio de este
afio.

El petréleo amplificd la sefial inflacionaria. El crudo WTI superd los
100 ddlares por barril durante la sesion del jueves, mientras el
Brent se ubico por encima de 102 ddlares, su nivel mas alto desde
mayo, impulsado por la escalada de tensiones entre Estados
Unidos e Irdn que ha mantenido las disrupciones en el estrecho
de Ormuz. Segun reportd6 CBS News, multiples aeronaves
militares estadounidenses resultaron dafiadas en ataques iranies
a la base aérea Muwaffaq Salti en Jordania entre el martes y el
miércoles, y The Wall Street Journal informé que Irdn reanudd la
producciéon de misiles balisticos en instalaciones subterraneas, un
desarrollo que elevo la prima de riesgo geopolitico sobre el crudo.

La reaccién en renta fija fue inmediata. El rendimiento del bono
del Tesoro a diez afios alcanzd 4,95 %, su nivel mas alto en casi
tres afos, segln Reuters, mientras que el de treinta afios supero
esa barrera con holgura. El empinamiento de la curva refleja una
doble presion: la expectativa de restriccion adicional por parte de
la Fed y la incertidumbre fiscal que ha acompafado el aumento
del endeudamiento publico. En renta variable, el S&P 500 cerrd
en 7.591 puntos, con una caida de 0,58 % que representd su
cuarta sesidn consecutiva en rojo, la racha bajista mas larga
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desde marzo, segun Reuters. El Dow Jones retrocedié 0,60 %
hasta 52.064 puntos y el Nasdaq cedid 0,65 %. Nvidia cayd 2,3 %
y Micron perdié 4,7 %, arrastrando al sector de semiconductores.
Apple, en cambio, subidé 3,6 % tras el lanzamiento de un iPhone
de 1.999 ddlares.

Al otro lado del Atlantico, el Banco Central Europeo subid sus tres
tasas de referencia en 25 puntos basicos: la tasa de depdsito
quedod en 2,50 %, la de refinanciacién principal en 2,65 % vy la
marginal en 2,90 %. Fue la segunda subida del BCE desde que
estallé el conflicto en Medio Oriente. La presidenta Christine
Lagarde advirti6 que los mayores costos energéticos se
trasladarian gradualmente a los precios subyacentes y de
alimentos, y el organismo revisé al alza su proyeccién de inflacion
promedio para 2026 a 3,0 % y la de crecimiento a 0,9 %. Una
encuesta de Reuters publicada la semana pasada, con la
participacion de 65 economistas, habia anticipado de forma
unanime la subida, aunque la mayoria considera que sera la
ultima de este miniciclo de endurecimiento.

Tras los datos del jueves, la probabilidad implicita de una subida
de 25 puntos basicos por parte de la Fed la préxima semana
escald a un rango de entre 70 % y 75 %, segun la herramienta
FedWatch del CME. La ultima pieza llegé este viernes: el indice de
precios al consumidor de agosto subié 0,4 % mensual y 3,4 %
interanual, ambas lecturas en linea con el consenso de Dow
Jones. Pero el dato que movié al mercado fue el IPC subyacente,
que avanzé 0,3 % mensual, una décima por encima de lo
esperado, con la gasolina subiendo 3,9 % y explicando mas de un
tercio del aumento general, segin report6 CNBC. Tras la
publicacién, la probabilidad de subida en septiembre se dispard a
cerca de 90 % en el FedWatch del CME. Deutsche Bank proyecta
ahora dos alzas este afio, en septiembre y diciembre, que
llevarian la tasa a un rango de 4,00 % a 4,25 %, mientras que
Bank of America anticipa tres: septiembre, octubre y diciembre.

Lo que conecta la decisién de la Fed con la del BCE del jueves es
el mismo factor: el encarecimiento sostenido de la energia,
derivado de un conflicto en Medio Oriente que no muestra sefiales
de desescalada, ha cerrado el espacio que ambos bancos
centrales tenian para mantener una politica monetaria mas laxa.
Lagarde lo dijo con claridad al advertir que los mayores costos del
gas y el petréleo se filtrarian hacia los precios subyacentes y de
alimentos. En Washington, los datos de esta semana le dijeron lo
mismo a Warsh: la desinflacién que condiciond para mantener las
tasas se detuvo. El margen de maniobra se agoté a ambos lados
del Atlantico.
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Las acciones estadounidenses cerraron una semana negativa, marcada por
el repunte de los precios del petréleo, el aumento de los rendimientos de los
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indices Accionarios Cierre Semana . B bonos del Tesoro y una mayor expectativa de endurecimiento monetario por
: corrido  corrido parte de la Reserva Federal, aunque el retroceso de los precios del crudo
Colombia - COLCAP [ ] 2,590 1.77%  6.79% 25.23% permitié una recuperacién parcial en la jornada del viernes. El S&P 500
EEUU - S&P 500 o 7,657 -0.80% -0.38% 11.85% finalizd en 7.656,98 puntos, con una caida semanal de 0,8%; el Dow Jones
EEUU - NASDAQ @ 26,333 -0.66% -0.14% 13.30% cerrdé en 52.573,29 puntos, retrocediendo 1,6%; y el Nasdag Composite
Europa - EuroStoxx 60( @ 667 -0.91% -1.19% 9.02% termind en ;§.333,04 puntos, con una variacién de -0,7%. El fjesempeﬁo
Japén - Nikkei ® 64,011 -1.55% -3.47% 27.16% estuvo conqlaonado Prlnupalment,e por la escalada de las ter.15|ones entre
Brasil - Bovespa ® 187207 1.11% 5520 16.19% Estados Unidos e Iran, que llevo al Brent y al WTI a registrar fuertes
L valorizaciones durante la semana y reavivO las preocupaciones
. . . inflacionarias; en paralelo, el rendimiento del Treasury a 10 afios llegd a
8000 Renta variable local e internacional 2800 superar el 4,95%, presionando especialmente a los segmentos de mayor
duracion y crecimiento. En materia macroecondmica, el IPP de agosto
w7300 0 aumentd 0,4% mensual y 5,4% anual, mientras que el IPC avanzé 0,4%
.87 26003 mensual y 3,4% anual, con una inflaciéon subyacente de 0,3% mensual,
£/600 c ligeramente superior a lo esperado, elevando hacia el cierre de la semana la
27400 24002 probabilidad implicita de un incremento de 25 puntos basicos en la préxima
reunion de la Fed; no obstante, la moderacion del petréleo el viernes
7200 - . . . . . . . . 2200 permitié que los principales indices interrumpieran una racha de cuatro
S (=) (=)} (=)} (o)) (o)) (o)) jo} jo} sesiones consecutivas de caidas. En Colombia, el MSCI COLCAP cerré en
N 2 <:,:’ <:,:’ 2 2 2 % $ 2.590 puntos, con una valorizacion semanal de 1,8%, manteniendo el sélido
8 <« N < Gh < N A b desempefio reciente pese a la toma de utilidades observada el viernes;
o o — — N N o o durante la semana, el indice alcanzd nuevos maximos historicos, respaldado
por la continuidad de los flujos hacia la renta variable local, la fortaleza del
S&P 500 COLCAP peso y unas valorizaciones todavia atractivas frente a otros mercados de la
region, a lo que se sumaron movimientos favorables en Grupo Argos, Grupo
Cibest, ISA, Ecopetrol y Cementos Argos, asi como catalizadores
corporativos relacionados con programas de recompra e inclusién en indices
internacionales. Hacia el cierre de la semana, la correccion del petrdleo y el
aumento de las expectativas de mayores tasas en Estados Unidos
propiciaron una toma de utilidades, moderando parte de las ganancias
acumuladas, aunque sin alterar el balance semanal positivo del mercado
colombiano.
RENTA FIJA
® >
Durante la Ultima semana, el mercado de renta fija local mostré un — =
comportamiento mixto, con una marcada desvalorizacién de los TES Tasa Fija y Renta Fija Bono (T e Mes Ano
un desempefio divergente en los TES UVR. La curva de TES Tasa Fija (TF) 10 ainos corrido corrido
presentd una desvalorizacion generalizada y un empinamiento moderado frente al
extremo corto, dado que las presiones alcistas sobre los rendimientos fueron mas COLOMBIA . 12.53 14 -24 -11
pronunciadas en los tramos medio y largo, en un entorno condicionado por el EEUU . 4.97 18 22 80
fuerte ajuste de los bonos del Tesoro estadounidense, la sorpresa alcista de la ALEMANIA . 3.50 17 18 65
inflacion local y una mayor percepcion de riesgo fiscal y de oferta de deuda. En .
particular, la inflacion de agosto se acelerd hasta 6.24% anual, reduciendo el JAPON . 2.98 7 4 92
espacio para una flexibilizacidn monetaria mas agresiva, mientras Fitch advirtié
sobre los desequilibrios del Presupuesto General de la Nacion de 2027 y S&P
resalté la elevada vulnerabilidad de Colombia a mayores tasas de largo plazo por Renta fija local e internacional
la alta carga de intereses. A esto se sumo el aumento del cupo de emision de TES 5.20 13.0
hasta COP 110.25 billones, que reforzd las expectativas de una mayor oferta de
titulos; estas presiones fueron parcialmente compensadas por compras de 5.00 12.5
agentes institucionales y del Banco de la Republica. En cuanto a los TES UVR, se Q1 80 12 O\°
observé un comportamiento mixto con un marcado empinamiento de la curva, © ' "re
producto de valorizaciones en los tramos corto y medio y desvalorizaciones en el 4.60 11.5
largo plazo. La aceleracion de la inflacion local favorecié la demanda por
instrumentos indexados y elevd las expectativas de inflacion implicitas a un afio 4.40 - T T T T T T T T 11.0
en 21 pbs hasta 6.15%, apoyando especialmente las referencias de menor =] g‘ g’ g’ g’ g’ ? 8 %
duracion; en contraste, el extremo largo estuvo afectado por el incremento g < << P Pl P < n n
general de las tasas nominales, la menor liquidez y flujos de oferta, en linea con ! ! ! ! ! ! ! !
el deterioro observado en los TES TF. A nivel internacional, los bonos del Tesoro ™ g 8 E a X a 8 8
de EE. UU. registraron un fuerte aumento generalizado de sus rendimientos y un ~
aplanamiento de la curva, con el bono a 2 afios aumentando +25.9 pbs, el de 10 Tesoros 10 yr Tasa 10 anos

afios +18.5 pbs y el de 30 afios +11.0 pbs. El movimiento estuvo explicado
principalmente por el repunte de los precios internacionales del petrdleo ante la
escalada de las tensiones en Medio Oriente, que reavivo las preocupaciones
inflacionarias antes de nuevas cifras de precios, asi como por la reaccion del
mercado al programa de recompra de deuda del Tesoro por USD 6,000 millones,
inferior a lo anticipado por algunos participantes; aunque una solida subasta de
bonos a 10 afios moderé temporalmente las presiones, el balance semanal
continué dominado por mayores primas por inflacion y tasas de interés.
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Monedas Cierre Semana Me_s An_o
corrido corrido
Usb/copr @ 3,085 -1.35% -4.05% -18.39%
USD / MXN @ 16.97 0.48% -0.18% -5.78%
EUR/USD @ 1.16 -0.13% -0.16% -1.25%
UsD/IPN @ 153.61 -1.70% -3.84% -1.98%
USD / BRL @ 5.12 -0.16% -1.24% -6.47%
DXY vs. COP/USD
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MATERIAS PRIMAS

>

El precio del petroleo retrocedié el viernes cerca de -2.4%, aunque
acumulé una fuerte valorizacion semanal de 9.4% y 8.5% en las
referencias WTI y Brent, respectivamente, cerrando en niveles de
USD 100.05 y USD 104.50 por barril. La correcciéon de la Ultima
jornada se explicd por una moderacion temporal de la prima de
riesgo geopolitico, después de conocerse conversaciones entre
paises de Medio Oriente e Iradn para alcanzar un acuerdo provisional
que facilite el transporte maritimo por el estrecho de Ormuz; sin
embargo, durante la semana predominaron las preocupaciones
sobre la oferta, ante la intensificacion de los ataques a
infraestructura energética y rutas maritimas, la caida del transito
por Ormuz hasta apenas siete buques diarios y el avance de los
huties sobre puntos estratégicos cercanos a Bab el-Mandeb.
Adicionalmente, la Agencia Internacional de Energia sefialé que la
oferta de Arabia Saudita caydé 2.3 millones de barriles diarios
durante agosto, hasta 6 millones, su menor nivel en mas de tres
décadas, reforzando las presiones alcistas sobre el crudo. Por su
parte, el oro avanzé el viernes 0.6% hasta cerca de USD 4,434 por
onza, pese a unos datos de inflacion en EE. UU. superiores a lo
esperado y al aumento de las expectativas de una subida de tasas
de la Fed, mientras que la plata subié 0.9% hasta USD 64.15 por
onza; no obstante, al no haberse suministrado la variacion semanal
de estos metales, no es posible establecer su desempefio
acumulado de la semana con la misma precisidon que en el petréleo.
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El ddlar estadounidense registré una ligera depreciacion semanal,
con el indice DXY cayendo 0.1%, en una semana marcada
inicialmente por un tono favorable para las monedas frente al ddlar,
apoyado por su debilitamiento y el avance de las materias primas,
aunque este movimiento se moderd hacia el jueves ante un repunte
de la aversion al riesgo y mayores expectativas de una subida de
tasas de la Reserva Federal en octubre. Entre las monedas
desarrolladas, el comportamiento generalizado respondid a esta
dinamica mixta del ddlar, con una reversion parcial de las
apreciaciones observadas al inicio de la semana; en este contexto,
el euro (-0.1%), el franco suizo (-0.8%), el ddlar canadiense (-
0.2%) y el dolar australiano (-0.5%) se depreciaron, mientras la
libra esterlina se mantuvo estable (0.0%) y el yuan no presentd
variacién (0.0%). El yen japonés (+1.7%) se desmarco
ampliamente del grupo, favorecido por el desmonte de posiciones
de carry trade, las expectativas de una eventual intervencion
cambiaria coordinada entre Japon y EE.UU. y, especialmente, por la
creciente probabilidad de que el Banco de Japdn eleve su tasa de
interés en su reunién de septiembre. En los mercados emergentes,
excluyendo a Colombia, la dindmica general estuvo determinada
por el respaldo inicial de la debilidad del délar y la valorizacién de
las materias primas, posteriormente contrarrestado por el aumento
de la aversion global al riesgo; asi, el real brasilefio (+0.2%) cerrd
con una apreciacion moderada, apoyado adicionalmente por noticias
politicas favorables a la oposicién, aunque limitado por el
posicionamiento previo a la decision del Banco Central de Brasil,
mientras el peso mexicano (-0.5%) y el peso chileno (-0.9%) se
depreciaron y el sol peruano permanecié estable (0.0%); en el caso
chileno, la apreciacion puntual tras la sorpresa bajista de inflacién
no fue suficiente para evitar la pérdida acumulada semanal. Por su
parte, el peso colombiano (+1.3%) presentd una apreciacion
superior a la del resto de monedas emergentes, combinando el
soporte externo proveniente de la debilidad marginal del ddlar con
factores locales y especificos, principalmente el fuerte incremento
del petréleo Brent (+8.5% semanal), la reacciéon a los datos de
inflacion doméstica y las expectativas de una mayor cooperacion
con EE.UU. tras la visita del secretario de Estado Marco Rubio.

Commodities Cierre Semana Me_s An_o
corrido corrido
Petrdéleo WTI . 100.05 9.37% 16.66% 74.24%
Oro @ 4,349.1 -1.83% -1.99% 0.69%
Café @ 285.7 -3.35% -8.28% -9.17%
110 Petroleo WTI vs. COP/USD 3,300
=
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INVEST-ED

é¢CoOmo van nuestras mezclas invest-ed?

En lo corrido de septiembre, las alternativas de invest-ed presentan retornos positivos,
con excepcion de AUDAZ. El desempefio de esta alternativa se ha visto afectado
principalmente por el comportamiento de los portafolios Liquidez USA y Acciones
Emergentes, que registraron un inicio de mes desfavorable. Entre las alternativas con
mejor desempefio se destaca DISCRETA, cuya menor exposicion a Liquidez USA vy
ausencia de exposicion a Acciones Emergentes limitaron el impacto de estos
movimientos. Adicionalmente, la alternativa logré capturar retornos positivos a través de
sus inversiones en Strategist Conservador y Especial PRO II. Al ampliar el horizonte de
analisis, el balance continta siendo favorable: en las ventanas de un mes, afio corrido, un
afo y desde el inicio, todas las alternativas de invest-ed mantienen retornos positivos.

éQue estamos haciendo para navegar
este entorno y la volatilidad?

En septiembre se decidi® moderar la exposicion a los mercados accionarios
internacionales en las alternativas de inversién con mayor tolerancia al riesgo. Tras las
valorizaciones observadas en los ultimos meses, se considera conveniente asegurar parte
de las ganancias acumuladas. Lo anterior puesto que el aumento de las tasas de los
bonos del Tesoro, sumado a la incertidumbre derivada del conflicto en Ormuz, podria
generar mayores presiones inflacionarias y episodios adicionales de volatilidad en los
mercados financieros.

De manera complementaria a este ajuste, se aumentara la exposicion al portafolio
Oportuno, ampliando la diversificacion de las inversiones y aprovechando alternativas que
actualmente ofrecen un balance atractivo entre riesgo y retorno. En particular, se
identifican oportunidades en el mercado inmobiliario colombiano, donde es posible
acceder a activos con descuentos importantes y valoraciones favorables. Esta exposicion
busca capturar el potencial de recuperacion de estos activos, manteniendo al mismo
tiempo la flexibilidad necesaria para ajustar el posicionamiento a medida que evolucionen
las condiciones econdmicas y financieras.
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ESG

- Greenly adquiere Normative para fortalecer su plataforma global de contabilidad de carbono

Greenly, proveedor de soluciones de contabilidad y gestion de carbono, anuncié la adquisicion de Normative,
empresa de software de contabilidad de carbono. Segun las compafias, la operacion busca construir un
proveedor global lider de software climatico y ayudar a las empresas a obtener una visibn mas clara de sus
emisiones de Alcance 3 en la cadena de suministro.

La transaccién se suma a una serie de adquisiciones recientes en el mercado de contabilidad de carbono,
incluyendo las compras de Optera por Green Project Technologies, Minimum por Novisto y Plan A por Diginex.
Greenly sefiald que el mercado de software climatico esta fragmentado y que la adquisicion combinara dos de los
mayores conjuntos de datos de la industria.

La plataforma conjunta cubrird contabilidad corporativa de carbono, relacionamiento con proveedores, analisis de
ciclo de vida y cumplimiento bajo marcos como CSRD, IFRS, SEC y SBTi. Greenly destacé que Normative aporta
rigor cientifico y metodologia empresarial, mientras Greenly contribuye con una oferta de producto mas amplia,
automatizacion basada en IA, alcance internacional y una red de socios de implementacién.

Greenly, fundada en 2019 en Paris, ofrece software para monitorear, reducir y reportar emisiones, con medicién
granular de Alcance 3 a nivel de producto. Normative, con sede en Estocolmo y lanzada en 2014, permite a las
empresas rastrear su huella de carbono y recibir recomendaciones basadas en datos.

Las companias tienen presencia conjunta en mas de 4.000 empresas en mas de 30 paises y buscan elevar su
ARR combinado de software de €30 millones a €50 millones en tres afos. Reportes de prensa valoraron la
transaccion en aproximadamente €64 millones.

Fuente: ESG Today
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La inteligencia artificial y la atribucion del conocimiento en la investigacion

matematica avanzada

A comienzos de septiembre de 2026, OpenAl afirmd haber
obtenido en apenas 88 horas avances sustanciales sobre un Navier—Stokes Equations
problema relacionado con las ecuaciones de Navier-Stokes,
utilizando cerca de 10.000 agentes de inteligencia artificial
trabajando simultdaneamente. El anuncio llamé la atencion no
solo por la velocidad y escala computacional empleadas, sino
porque investigadores externos aseguraron haber trabajado
previamente en una direccidon similar. El episodio abre asi una
cuestion econdmica cada vez mas relevante: cémo asignar valor,

p(% + (v'V)v) =-Vp+uViv+f

¢ velocity field
: pressure

: density

3 viscosity

;o . ., . . theorem navier_stokes_existence (f2 : Set R*3) (T>0) :
crédito y propiedad cuando la produccion de conocimiento 3(v, p). (v, p) b= NSE p uf Av € H'(@  [0,T])
combina capital humano, datos, algoritmos e infraestructura s e
empresarial. e e

have h3 := nonlinear_term_estimate hl

have h4 = s!okes_linear_?erm h2
éQué ocurrié y por qué este resultado generé tanta T
atencion? e
OpenAl afirmé haber utilizado un nuevo modelo interno Mol i

especializado en matematicas para abordar el problema de INavier-Stokes « 2026
existencia y suavidad de las ecuaciones de Navier-Stokes. Cerca
de 10.000 agentes trabajaron simultdneamente y, segun la
empresa, obtuvieron en unas 88 horas resultados que cubrian
dos de las cuatro afirmaciones requeridas. Sin embargo, el

avance todavia no habia sido verificado de forma independiente

ni aceptado por el Clay Mathematics Institute. AI Agents Solve

éComo pudo una inteligencia artificial abordar un a Decades-Old / S
problema de esta complejidad? F| I E I n in z

El experimento no consistio en pedir una Unica respuesta a un uid quat 0

chatbot. OpenAl coordind aproximadamente 10.000 agentes
capaces de explorar caminos matematicos en paralelo,
intercambiando cerca de tres millones de mensajes y generando
unos 130.000 millones de tokens. Segun la estimacion
mencionada, una capacidad eqUiva_lente_ 'hab”a costado  Lasimagenes representan las ecuaciones de Navier-Stokes, que describen el
alrededor de US$10 m'”‘?nes- La ventaja principal estuvo en la  movimiento de los fluidos, junto con el uso masivo de agentes de IA para
escala: ejecutar simultaneamente miles de intentos que a  estudiar su comportamiento matematico.

investigadores humanos les tomaria mucho mas tiempo

explorar.

éPor qué surgio una disputa sobre quién habia llegado primero al avance?

El anuncio coincidié con el trabajo de Tristan Buckmaster, profesor de la Universidad de Nueva York, y Levent Alpdge,
matematico vinculado a Anthropic, quienes también investigaban el problema utilizando Codex de OpenAl. Buckmaster afirmo
que el 3 de septiembre supo que informacion sobre sus avances habia llegado a OpenAl y cuestiond la independencia del
proceso. OpenAl neg6 haber accedido directamente al trabajo de los usuarios, aunque reconocié que no podia descartar que
datos anonimizados derivados del uso de sus productos hubieran contribuido al mejoramiento de sus modelo.

éSignifica el anuncio que la inteligencia artificial ya resolvié definitivamente el problema de Navier-Stokes?

No necesariamente. Segun el propio reporte, la demostracion de OpenAl todavia no habia recibido verificacion independiente
ni reconocimiento del Clay Mathematics Institute. Ademas, el resultado anunciado cubriria Unicamente dos de las cuatro
afirmaciones necesarias para satisfacer completamente los requisitos asociados al problema del Premio del Milenio. La
compafia también declaré explicitamente que no pretendia reclamar el premio de US$1 milldn y presentd el trabajo
principalmente como evidencia del progreso de sus modelos. Por ello, el caso debe distinguir entre un avance matematico
potencialmente importante y una resolucion formalmente aceptada por la comunidad cientifica, que requiere revision,
reproduccion y validacion externa.

éDe quién es realmente un descubrimiento cuando intervienen investigadores, inteligencia artificial y la empresa
propietaria del modelo?

El caso plantea una cuestién central para la economia del conocimiento: determinar quién genera realmente el valor
intelectual. Puede intervenir el investigador que formula el problema, la IA que desarrolla argumentos y la empresa que
financia el modelo y la infraestructura. Si ademas existe conocimiento previo de otros usuarios que pudo influir
indirectamente en el sistema, surgen dudas sobre atribucidn, propiedad intelectual y posible apropiacion de ideas. A medida
que la IA participe mas en investigacion, definir quién merece el crédito cientifico y econdmico sera cada vez mas importante.
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